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RIBEN EL PRESENTE CONTRATO:

Republica de Nicaragua, a través
Ministerio de Hacienda y Creédito
publico representada a los efectos
del presente Contrato por Don lvan
Acosta Montalvan, Ministro  de
Hacienda y Crédito Publico, (el “Acreditado”)

de una parte, y

El Banco Europeo de Inversiones,
con domicilio en boulevard Konrad
Adenauer, 100, Luxemburgo-
Kirchberg  (Gran Ducado de
Luxemburgo), representado por Don
Roman Escolano Olivares,
Vicepresidente, (el “Banco”)

de otra parte.




EXPOSITIVOS:

(1

2)

(3)

(4)

El Acreditado ha manifestado que esta desarrollando un proyecto (el “Pro}e
en colaboracion con la Alcaldia del municipio de Managua (la “Alcaldia
Managua” o el “Promotor”) para la construccién de una linea de 9,6 km de
autobus de transito rapida (BRT, por sus siglas en inglés) en Managua, con carriles
preferenciales separados para servicios de autobus de alta capacidad, el cual se
describe con mas detalle en la descripcion técnica (la “Descripcién Técnica”) que
se adjunta como Anexo A al presente contrato de financiacion (el “Contrato”).

El Banco ha estimado que el coste total del Proyecto asciende a la cantidad de
doscientos setenta y cuatro millones ochocientos mil délares (USD 274.800.000)",
habiendo manifestado el Acreditado que pretende financiar el Proyecto con cargo a
los siguientes recursos financieros:

Recursos Financieros Importe (USD m)
Fondos Propios del Acreditado 33,40
Crédito otorgado por el Banco 136,00
Crédito otorgado por el Banco

Centroamericano de

Integracién Econdémica 105,40
TOTAL 274,80

De conformidad con el plan de financiacién previsto en el Expositivo (2) anterior, el
Acreditado ha solicitado al Banco la concesion de un crédito por importe de ciento
treinta y seis millones de délares (USD 136.000.000) de los recursos propios del
Banco de conformidad con el External Lending Mandate Latin America 2014-2020
(el “Mandato”) y el acuerdo marco suscrito entre la Republica de Nicaragua vy el
Banco el 30 de marzo de 2000, ratificado por la primera mediante:

(a) Decreto Legislativo No. 2934, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 109
del 11 de junio de 2001; y

(b) Decreto Ejecutivo No. 101-2004, publicado en La Gaceta, Diario Oficial
No. 179 del 13 de septiembre de 2004,

(el “Acuerdo Marco").

El Banco, habiendo estimado que la financiacion del Proyecto estaria comprendida
dentro del ambito de sus funciones y en consideracién de las manifestaciones
efectuadas y hechos descritos en estos Expositivos, ha decidido acceder a la
solicitud del Acreditado y concederle un crédito por importe ciento treinta y seis
millones de délares (USD 136.000.000) en virtud del presente Contrato; siempre y
cuando las cantidades financiadas por el Banco no excedan, en ningan caso, el
cincuenta por ciento (50%) del coste total del Proyecto detallado en el Expositivo
(2) anterior.

De conformidad con la Decision No 466/2014/EU del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 (la “Decision”), se concede al Banco Europeo de
Inversiones una garantia de la UE frente a las pérdidas que se deriven de
préstamos y garantias de préstamos concedidos para la realizacion de proyectos
fuera de la Union Europea, incluyendo el presente suscrito con el Acreditado (la
“Garantia UE").]

Que con objeto de prestar a la Alcaldia de Managua los fondos puestos a
disposiciéon por el Banco para la financiacion del Proyecto, el Acreditado y la
Alcaldia de Managua firmaran a su vez un convenio de transferencia de recursos
(en lo sucesivo, el "Convenio de Transferencia de Recursos”).
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(8)

)

(10)

El Banco Y la Alcaldia de Managua firmaran a su vez un contrato de proyeet

«Contrato de. Proyecto”) con' el _objeto de establecer ciertos t‘e'%&‘ bﬁ»k/cy >
condiciones bajo los cuales habra de implementarse el Proyecto. N \%,4 4;»5/”';0 A

E| Estatuto del Banco dispone que el Banco debera asegurarse de que sus U DTARY
sean utilizados de la forma mas racional posible en interés de la Unién Europea vV, ="

en consecuencia, los terminos y condiciones de las operaciones de financiacion del
Banco deben ser congruentes con las politcas de la Unién Europea
correspondientes.

El Banco considera que el acceso a la informacion juega un papel fundamental en
la reduccion de los riesgos medioambientales y sociales (incluyendo las
violaciones de derechos humanos), asociados con los proyectos que financia y, por
consiguiente, ha establecido una politica de Transparencia cuya finalidad es
mejorar la responsabilidad del Grupo del Banco frente a sus grupos de interés y los
ciudadanos de la Union Europea en general.

El tratamiento de la informacion de caracter personal sera llevado a cabo por el
Banco de conformidad con la legislaciéon aplicable de la Union Europea sobre
proteccion de las personas en relacion con el tratamiento de datos de caracter
personal por las instituciones y organismos de la Union Europea y la libre
circulacion de dicha informacion.
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(i) Les referencias a Clausulas, Expositivos y Anexos son, salvo que expresamente se
sefiale lo contrario, referencias a clausulas, expositivos y anexos del presente
Contrato.

(i) Las referencias a cualquier norma son referencias a dicha norma tal y como la
misma haya sido modificada o reformulada.

(iiiy Las referencias a cualquier otro contrato o documento son referencias a dicho
contrato o documento tal y como el mismo haya sido modificado, novado,
suplementado, extendido o refundido.

(iv) En caso de conflicto entre las provisiones del Contrato de Proyecto y este Contrato,
prevaleceran las de éste tltimo.

(b) Definiciones
En este Contrato:
“Alcaldia de Managua" tiene el significado que se le da en el Expositivo (1).

“Asuntos Sociales” significa todos o cualquiera de los siguientes: (i) las condiciones
laborales y de empleo; (ii) salud y seguridad ocupacional; (iii) proteccion y fortalecimiento
de los derechos e intereses de indigenas, minorias étnicas y grupos vulnerables;
(iv) patrimonio cultural (tangible e intangible); (v)salud y seguridad publica;
(vi) reasentamiento fisico involuntario y/o desplazamiento econdémico y pérdida de

medios de subsistencia de las personas; y (vii) participacién publica y consuita de grupos
interés.

“Autorizacion” significa cualquier autorizacion, permiso, consentimiento, aprobacion,
resolucion, licencia, exencion, deposito, notarizacion o registro.

“Autorizacion Medioambiental o Social” significa cualquier Autorizacion requerida por

la Ley Medioambiental o la Ley Social en relacién con la construccion u operacion del
Proyecto.

“Blanqueo de Capitales” significa:

(i) la conversion o transmision de propiedad, a sabiendas de que dicha propiedad
se deriva de una actividad criminal o de un acto de participacién en dicha
actividad, a los efectos de ocultar o disimular el origen ilicito de la propiedad o
de ayudar a cualquier persona involucrada en la comisién de dicha actividad a
evadir las consecuencias de sus acciones;

(ii) la ocultacion o encubrimiento de la verdadera naturaleza, fuente, localizacion,
disposicion, movimientos, derechos en relacion con o titularidad de la
propiedad, a sabiendas de que dicha propiedad se deriva de una actividad
criminal o de un acto de participacién en dicha actividad;

(i) la adquisicion, posesion o derecho de uso de la propiedad a sabiendas de que,
en el momento de la recepcion, dicha propiedad se deriva de una actividad
criminal o de un acto de participacion en dicha actividad; o

(iv) la participacion en, la asociacion para cometer, intentar cometer y asistir,
incitar, facilitar y asesorar en, la comisién de cualquiera de las actividades
descritas en los apartados anteriores.

“Cambio en la Legislacion” posee el significado que a dicho término se atribuye en la
Clausula 4.03A(3).



mbio Material Adverso” significa cualquier acontecimiento o cambio de co
: pinién del Banco tenga un efecto material adverso en:
b7

7caA
cidad del Acreditado para cumplir con sus obligaciones bajo el pres 'fl%oo"iflmu 3“:'\5:@,
ot NOTA

a a Amortizar Anticipadamente” significa la cantidad de una Disposicién que
deba ser amortizada anticipadamente por el Acreditado de conformidad con lo
‘establecido en la Clausula 4.02A.

rato de Proyecto” significa el contrato a firmar entre el Banco y la Alcaldia de
‘Managua con el objeto de establecer ciertos términos y condiciones bajo los cuales
‘habra de implementarse el Proyecto.

nvenio de Transferencia de Recursos” tiene el significado que se le da en el
‘Expositivo (6).

- “Crédito” posee el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula 1.01.

" “Decisi6n” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (5)
anterior.

‘Declaracion del BEI sobre los Principios y Estandares Medioambientales y
Sociales” significa la declaracién publicada en la pagina web? del Banco y que describe
los estandares que el Banco requiere que cumplan los proyectos que financia, detallando
las responsabilidades de las distintas partes.

“Descripcion Técnica” posee el significado que a dicho término se atribuye en el
Expositivo (1) anterior.

“Dia Habil" significa cualquier dia (que no sea sébado o domingo) en que el Banco y los
bancos comerciales estén abiertos para actividades generales de negocio en
Luxemburgo.

“Dia Habil Relevante” significa un dia en el que los bancos estén abiertos para
actividades generales de negocio en Nueva York.

“Diferencial” significa el diferencial fijo a aplicar al LIBOR (ya sea positivo 0 negativo)
determinado por el Banco y notificado al Acreditado en la correspondiente Notificacién
il de Desembolso.

“Directiva de Seguridad de las Infraestructuras Viarias” significa la Directiva
2008/96/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de noviembre de 2008, sobre
gestién de la seguridad de las infraestructuras viarias.

“Disposicion” significa cada uno de los desembolsos realizados o que vayan a ser
realizados de conformidad con lo establecido en el presente Contrato. En el supuesto de
que no se haya entregado una Notificacion de Desembolso, Disposicién significara una
Disposicion solicitada de conformidad con lo previsto en la Clausula 1.02B.

“Disposicion a Tipo de Interés Fijo" significa una Disposicion a la que resulte de
aplicacién el Tipo de Interés Fijo.

“Disposicion a Tipo de Interés Variable” significa una Disposicion a la que resulte de
aplicacién el Tipo de Interés Variable.

2
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(d)

sicion Notificada” significa una Disposicion en relacion con la cual el B
una Notificacion de Desembolso.

' féndares Medioambientales y Sociales” significa:

ja Ley Medioambiental y la Ley Social que resulte de aplicacion al Proyecto o al
Acreditado;

la Declaracién del BEI sobre los Principios y Estédndares Medioambientales y
Sociales;

los Estandares Medioambientales y Sociales del BEI; y

los Documentos Medioambientales y Sociales.

“Estandares Medioambientales y Sociales del BEI" significa los Estandares
Medioambientales y Sociales del BE! de 2013 contenidos en el Volumen | del Manual
Medioambiental y Social de! BE, disponible en la pagina web® del Banco.

"Estandares de la OIT" significa cualquier fratado, convencién o compromiso de la OIT
gue haya sido firmado y ratificado por, o que de cualquier otro modo resulte de
aplicacién y sea vinculante en, Nicaragua y las normas laborales fundamentales (tal y
como las mismas se definen en la Declaracion de la OIT relativa a los principios vy
derechos fundamentales en el trabajo).

“Fecha de Amortizacién Anticipada” significa la fecha, que deberé ser una Fecha de

Pago, en la que el Acreditado proponga efectuar la amortizacion anticipada de la
Cantidad a Amortizar Anticipadamente.

“Fecha de Desembolso” significa la fecha en la que se lieve a cabo por el Banco el
desembolso efectivo de una Disposicion.

“Fecha de Desembolso Prevista" significa la fecha en la que esté previsto que se
desembolse una Disposicion de conformidad con la Clausula 1.02C.

“Fecha de Efectividad" posee el significado que a dicho término se atribuye en la
Estipulacion 11.07.

“Fecha de Pago” significa el 15 de enero y el 15 de julio de cada afio hasta la Fecha de

Vencimiento Final, salvo en el caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil Relevante
en cuyo caso significara:

(a)

(b)

para las Disposiciones a Tipo de Interés Fijo, el siguiente Dia Habil Relevante, sin
que resulte de aplicacién ajuste alguno al interés debido de conformidad con ia
Clausula 3.01 excepto en aquéllos casos en los que la amortizacion se efectle en
virtud de un Unico pago de conformidad con la Clausula 4.01B, en cuyo caso (i) la
Fecha de Pago de dicho pago Unico (y de sus intereses) sera el Dia Habil
Relevante anterior y (ii) se efectuara en relacién con ese Ultimo pago un ajuste del
interés debido de conformidad con lo establecido en la Clausula 3.01; y

para las Disposiciones a Tipo de Interés Variable, el dia siguiente, en su caso, del
mismo mes que sea un Dia Habil Relevante o, en su defecto, el dia anterior mas
cercano que sea un Dia Habil Relevante. En cualquier caso se tendra que efectuar
el correspondiente ajuste del interés debido de conformidad con lo establecido en
la Clausula 3.01.

“Fecha de Vencimiento Final" significa la dltima o la Unica fecha de amortizacion de
una Disposicién de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.01A(b)(iv) o la
Clausula 4.01B.

2 htto:/fwww.eib.org/infocentre/publications/all/environmental-and-social-practices-handbook.htm
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- »recha Final de Disponibilidad” significa la fecha en la que se cumpla el qui
~ aniversario desde la Fecha de Efectividad.

“Financiacién Distinta de la Financiacion BEI' posee el significado que
término se atribuye en la Clausula 4.03A(2).

“Financiacion del Terrorismo” significa la provision o la captacion de fondos, por
cualquier medio, directa o indirectamente, con la intencion de que sean utilizados o a
sabiendas de que van a ser utilizados, total o parcialmente, para llevar a cabo cualquiera
de los delitos descritos en los Articulos 1 a 4 de la Decisién Marco del Consejo
2002/475/JAl de 13 de junio de 2002, sobre la lucha contra el terrorismo.

“Garantia UE" posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (5)
anterior.

“Guia de Licitacion” significa la guia de licitacion publicada en la pagina web* del Banco
que informa a los promotores de los proyectos financiados total o parcialmente por el
Banco de los acuerdos requeridos para la ficitacion de las obras, bienes y servicios
requeridos por el Proyecto.

“Importe Dispuesto” significa la suma de las Disposiciones desembolsadas en cada
momento por el Banco bajo el presente Contrato.

“Impuesto” significa cualquier impuesto, tributo, carga, contribucién, gravamen, tasa,
arancel o cualquier otra carga o retencion de naturaleza similar (incluyendo cualquier
penalidad o interés pagadero en relacion con cualquier falta de pago o retraso del
mismo).

“Indemnizacién por Amortizacién Anticipada” significa, en relaciéon con cualquier
importe de principal que vaya a ser amortizado anticipadamente o cancelado, el importe
~ comunicado al Acreditado por el Banco como el valor actual (en la Fecha de
Amortizacion Anticipada) del exceso, en su caso, de:

(@) el interés que se hubiese devengado sobre la Cantidad a Amortizar
Anticipadamente durante el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha de
Amortizacién Anticipada y la Fecha de Vencimiento Final (como si dicha cantidad
no hubiese sido amortizada anticipadamente), sobre

ot e R e e T R S e

~ (b) el interés que se hubiese devengado durante dicho periodo, si hubiese sido
calculado al Tipo de Interés de Reempleo, menos quince (15) puntos basicos
(0,15%).

_El mencionado valor actual seré calculado a un tipo de descuento igual al Tipo de Interés
'de Reempleo, aplicado en cada una de las Fechas de Pago.

“Indemnizacién por Aplazamiento” significa una indemnizacion calculada sobre el
mporte de un desembolso que haya sido aplazado o suspendido a un tipo de interés
resultante de efectuar la siguiente operacién (en caso de que sea superior a cero):

e! tipo de interés que hubiera resultado de aplicacion a dicho importe si hubiera
sido desembolsado por el Acreditado en la Fecha de Desembolso Prevista

I;IBQR a un mes menos 0,125% (12,5 puntos basicos), a menos que dicho valor
- Sea inferior a cero, en cuyo caso se entendera que es igual a cero.

icha indemnizacion se devengara desde la Fecha de Desembolso Prevista hasta la
E cha de Desembolso o, en su caso, hasta la fecha de cancelacion de la Disposicion
o icada de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

o

Ley Médioambiental" significa:

lv_arlegislacién y normativa de Nicaragua; y

ib.o /mfcentre{gblications/al// uide-to-procurement.htm. Nétese que se trata de la versién de la Guia
momento de la licitacion del proyecto la que es aplicable.
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. tratados y convenios internacionales firmados y ratificados por, ¢
alquier otro modo resulten de aplicacion en, Nicaragua,

8

an como uno de sus objetivos principales la conservacién, protecciéon o mej
Ambiente.

social" significa cada uno de los siguientes:
-

Y cualquier ley, norma o reglamento que resulte de aplicacion en Nicaragua en
" relacion con Asuntos Sociales;

cualesquiera Estandares de la OIT;

15‘? cualquier tratado, convenciéon o acuefdo de Naciones Unidas sobre derechos
humanos que haya sido firmado y ratificado por, 0 que de cualquier otro modo
resulte de aplicacion y sea vinculante en, Nicaragua.

LLIBOR" posee el significado que a dicho término se atribuye en el Anexo B.
istas de Sanciones” significa:

cualquier medida restrictiva econémica, financiera o comercial o embargo de
armas adoptados por la Unién Europea de conformidad con el Capitulo 2 del Titulo
5 del Tratado de Unién Europea asi como el Articulo 215 del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea, tal y como las mismas aparecen publicadas
en la pagina web oficial de la UE hitps:/eeas.europa.eu/topics/sanctions-
policy/8442/consolidated-list-of-sanctions_en, tal y como haya sido modificada o
suplementada en cada momento, o en cualquier pagina que la sustituya;

cualquier medida restrictiva economica, financiera o comercial o embargo de
armas adoptados por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas de
conformidad con el Articulo 41 de la Carta Constitutiva de las Naciones Unidas tal
y como las mismas aparecen publicadas en la pagina web oficial de las Naciones
Unidas https://www.un.org/sc/suborg/en/sanctions/un-sc-consolidated-list, tal vy
como haya sido modificada o suplementada en cada momento, o en cualquier
pagina que la sustituya.

“Mandato"” tiene el significado que se le atribuye en el Expositivo (3).

“Marco de Reasentamiento” significa una herramienta que permita definir los
procedimientos de gestién durante todo el ciclo técnico del Proyecto para asegurar un
adecuado manejo de los impactos que pudieran darse en el caso en que fuese necesario
el desplazamiento de familias o activos. |

‘Medio Ambiente” significa lo siguiente en la media en que afecte a la salud humana y al
bienestar social:

(a) lafaunay laflora;

(b) el suelo, el agua, el aire, el clima o el paiéaje;
(c) el legado cultural; y

(d) el entorno construido.

“Nicaragua” significa la Republica de Nicaragua.

‘Notificaciéon de Amortizaciéon Anticipada” significa la comunicacién por escrito

remitida por el Banco al Acreditado de conformidad con lo establecido en la Clausula
4.02C.

“Notificacion de Desembolso” significa la notificacién remitida por el Banco al
Acreditado de conformidad con, y con sujecién a los requisitos establecidos en, la
Clausula 1.02C.

“OIT" significa la Organizacién Internacional del Trabajo.

“Pais Elegible” significa cualquier pais especificado en el Anexo lil de la Decision, tal y
como ésta sea modificada en cada momento por la Comision Europea de acuerdo con lo
dispuesto en los Articulos 4(2) y 18 de la Decision, o cualquier otro pais respecto del que
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el Parlamento Europeo y el Consejo hayan adoptado una decisién confor
4(1) de la Decision.

“Plan de Accién para el Reasentamiento y Compensaciéon” o “PARC” sigri
documento preparado por el Acreditado detallando el reasentamiento involuntario fisico y
el desplazamiento economico de personas provocados por la ejecucion del Proyecto asi
como los procedimientos que seguird y las medidas correctoras que tomara para
remediar o mitigar los efectos negativos, compensar las pérdidas (incluyendo la
adquisicion de tierras para, y el pago compensaciones a, los afectados) y proporcionar
beneficios de desarrolio a las personas y comunidades afectadas por el Proyecto.

“Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable” significa cada periodo de
tiempo comprendido entre una Fecha de Pago y la siguiente Fecha de Pago. El primer
Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable comenzara en la fecha de
desembolso de la Disposicién de que se trate.

“Personas Sancionadas" significa cualquier persona natural o juridica incluida en una o
varias Listas de Sanciones.

“Plazo Limite de Aceptacion” de una notificacion significa:

(a) las 16:00, hora de Luxemburgo, del dia de la recepcion si la notificacion se recibe
antes de las 14:00, hora de Luxemburgo, de un Dia Habil; o

(b) las 11:00, hora de Luxemburgo, del siguiente Dia Habil si la notificacién se recibe
después de las 14:00, hora de Luxemburgo, un Dia Habil o si se recibe en un dia
que no sea Dia Habil.

“Practica Prohibida” significa cualquiera de las siguientes:

(@) una Practica Coercitiva, entendiendo por tal el causar un perjuicio o dafio, o
amenazar con causar un perjuicio o dafo, directa o indirectamente, a cualquier
parte o propiedad de dicha parte para influenciar inadecuadamente las acciones
de dicha parte;

(b) una Practica Colusiva, entendiendo por tal el acuerdo entre dos o mas partes
destinado a la consecucién de un objetivo impropio, incluyendo influenciar
impropiamente las acciones de otra parte;

(c) una Practica Corrupta, entendiendo por tal la oferta, dacion, recepcion o solicitud
por una parte, directa o indirectamente, de cualquier cosa de valor para influenciar
impropiamente las acciones:de otra parte;

(d)  una Practica Fraudulenta, entendiendo por tal cualquier acto u omision, incluyendo
la realizacion de declaraciones falsas, que a sabiendas o por falta de diligencia
induce a error, o pretende inducir a error, a una parte con la finalidad de obtener
una ventaja financiera o de otro tipo o a los efectos de evitar una obligacién; o

(e) una Practica Obstructiva, entendiendo por tal en relacién con una Practica
Coercitiva, Colusiva, Corrupta o Fraudulenta en relacion con este Crédito o el
Proyecto: (i) la destruccion, falsificacion, alteracién u ocultacion deliberada de
evidencia material para la investigacion y/o la amenaza, acoso o intimidacion de
cualquier parte para evitar que la misma comunique lo que sabe en relacién con
materias relevantes para la investigacion o para seguir con dicha investigacién; o
(i) actos efectuados con la intencién de impedir sustancialmente el ejercicio de
derechos contractuales de auditoria o acceso a la informacién.

“Promotor” tiene el significado que se le da en el Expositivo (1).

“Proyecto” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (1)
anterior.

‘Reclamaciéon Medioambiental o Social’ significa cualquier reclamacion,
procedimiento, notificacién formal o investigacién efectuada por cualquier persona en
relacion con el Medio Ambiente o Asuntos Sociales que afecten al Proyecto, incluyendo
cualquier incumplimiento o presunto incumplimiento de los Estandares
Medioambientales y Sociales.
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“Solicitud de Amortizacion Anticipada” significa la solicitud por escrito (
Banco por el Acreditado de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.02

“Solicitud de Desembolso” significa una notificacion redactada sustancialmente
términos contenidos en el modelo adjunto como Anexo C.

“Supuesto de Alteracién de los Mercados” significa cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(a) que, en la razonable opinion del Banco, concurran hechos o circunstancias que
afecten negativamente al acceso del Banco a sus fuentes de financiacion;

(b) que, en opinién del Banco, no existan fondos disponibles bajo las fuentes de
financiacion ordinarias del Banco para financiar adecuadamente una Disposicion

en la divisa solicitada o para el vencimiento o en relacién con los términos de
amortizacion de dicha Disposicion;

(c) enrelacién con una Disposicion en las que los intereses sean devengados o serian
devengados a Tipo de Interés Variable:

(A) el coste de obtencion de fondos para el Banco con cargo a sus fuentes
ordinarias de financiacién, tal y como el mismo sea determinado por el
Banco, para un periodo igual al Periodo de Referencia para Tipo de Interés
Variable de dicha Disposicion (esto es, en el mercado de dinero) fuese
superior al LIBOR que resultase de aplicacion;

(B) el Banco determinase que no existe una forma justa y adecuada de
determinar el LIBOR aplicable para la divisa de la Disposicién o no fuese
posible determinar el LIBOR de conformidad con |a definicion contenida en el
Anexo B.

“Supuesto de Amortizacion Anticipada” significa cualquiera de los supuestos descritos
en la Clausula 4.03A.

“Supuesto de Amortizacion Anticipada Indemnizable” significa un Supuesto de

Amortizacion Anticipada distinto de los establecidos en el parrafo 4.03A(2) y en el
parrafo 4.03A(4).

“Supuesto de Incumplimiento” significa cualquiera de las circunstancias, hechos o
acaecimientos establecidos en la Clausula 10.01.

“Supuesto de Perturbacién” significa la ocurrencia de uno o ambos de los siguientes:

(a) una perturbacion significativa de los sistemas de pagos o comunicacion o de los
mercados financieros cuyo funcionamiento sea, en cada caso, necesario para la
realizacién de los pagos que se deban realizar en relacién con este Contrato; o

(b)  cualquier otro supuesto que resulte en una perturbacjon (de naturaleza técnica o
relacionada con los sistemas) en las operaciones de tesoreria o de pagos del
Banco o del Acreditado que impida que dicha parte:

(i) pueda cumplir con sus obligaciones de pagos derivadas del presente
Contrato; o

(i) pueda comunicarse con otras partes,

siempre que la perturbacién de que se trate (ya sea en el caso (a) o en el caso (b)
anterior) no sea causada por, y esté mas alla del control de, la parte cuyas operaciones
sean objeto de perturbacion.

“Tipo de Interés de Reempleo” significa el tipo de interés fijo en vigor el dia en que se
efectle el calculo de la indemnizacion para préstamos a tipo fijo denominados en la
misma divisa y que debera tener el mismo plazo para el pago de intereses y términos
equivalentes de reembolso de principal a los que se propongan o se haya solicitado
efectuar hasta la Fecha de Vencimiento Final. En aquellos casos en los que el periodo
sea mas corto que 48 meses (0 36 meses en ausencia de amortizacion de principal
durante dicho periodo) se utilizara el tipo de interés de mercado para el dinero, esto es el
LIBOR menos cero coma ciento veinticinco por ciento (0,125%) (o doce coma cinco
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(12,5) puntos basicos) para periodos de hasta doce (12) meses.
comprendidos entre 12 y 36/48 meses, en su caso, serd de aplicacio
demanda (bid point) de los tipos de interés swap publicados en Reuters p
relacionada en el momiento en el que el Banco efectle el célculo.

“Tipo de Interés Fijo" significa el tipo de interés anual determinado por el Banco de
conformidad con los principios que resulte de aplicacién en cada momento establecidos
por los organos de gobierno del Banco para préstamos a tipo de interés fijo,
denominados en la divisa de las Disposicién y con términos equivalentes para la
amortizacion de capital y el pago de intereses.

“Tipo de Interés Variable” significa un tipo de interés variable con margen fijo, esto es,
un interés anual calculado por el Banco para cada Periodo de Referencia para Tipo de
Interés Variable igual al LIBOR mas el Diferencial.

“Unidad de Implementacion del Proyecto” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 6.05(h);

“USD" o “délar estadounidense” significa la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.
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Importe del Crédito

CLAUSULA 1
Crédito y Desembolsos

Mediante la suscripcion del presente Contrato el Banco otorga a favor del Acreditado,

que acepta, un crédito por importe de ciento treinta y seis millones de dolares
(USD 136.000.000) para financiar el Proyecto (el “Crédito”).

Procedimiento de desembolso

Disposiciones

El Banco desembolsara el Crédito en un méaximo de diez (10) Disposiciones. El
importe minimo de cada Disposicion sera de cinco millones de dodlares

estadounidenses (USD 5.000.000), salvo que se disponga de la totalidad del importe
no dispuesto del Crédito.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Banco aceptara que la
primera Disposicion se lieve a cabo por un importe inferior siempre y cuando ésta se
destine a financiar el establecimiento de la Unidad de Implementacion del Proyecto.

Solicitud de Desembolso

(a)

(b)

Desde la Fecha de Efectividad, el Acreditado podra remitir al Banco una
Solicitud de Desembolso de una Disposicion, que deberé ser recibida no mas
tarde de la fecha en la que falten quince (15) dias para la Fecha Final de
Disponibilidad. La Solicitud de Desembolso deberd estar redactada de
conformidad con el modelo que se adjunta como Anexo C y debera especificar:

(i)
(ii)

(iii)

el importe y la divisa de la Disposicién;

la fecha de desembolso propuesta para la Disposicion. La fecha de
desembolso propuesta debera ser un Dia Habil Relevante a partir de la
Fecha de Efectividad al menos quince (15) dias posterior a la fecha de la
Solicitud de Desembolso y, en cualquier caso, anterior o coincidente con
la Fecha Final de Disponibilidad, sin perjuicio de que, con independencia
de cudl sea la Fecha Final de Disponibilidad, el Banco se reserva el
derecho a realizar el desembolso de |la Disposicion en cualquier momento

dentro de los cuatro (4) meses a contar desde la fecha de la Solicitud de
Desembolso;

si la Disposicién es una Disposicidn a Tipo de Interés Fijo una Disposicion
a Tipo de Interés Variable, sujeta a las correspondientes disposiciones de
la Clausula 3.01;

la periodicidad de pago de intereses propuesta en relacion con dicha
Disposicion, que debera cumplir lo establecido en la Clausula 3.01;

los términos de amortizacion del principal de la Disposicion, que debera
cumplir lo establecido en la Clausula 4.01;

la primera y Ultima fechas de amortizacion de principal de la Disposicion
propuestas; y

el cadigo IBAN (o el cédigo en el formato adecuado de conformidad con
la préactica bancaria local) y el SWIFT BIC de la cuenta bancaria en la que
deba efectuarse el desembolso de la Disposicién de conformidad con la
Clausula 1.02D.

En el supuesto de que el Banco, a solicitud del Acreditado (por medio de la
Alcaldia de Managua) y antes del envio de la Solicitud de Disposicién, hubiese
proporcionado al Acreditado (por medio de la Alcaldia de Managua) una
estimacion no vinculante de tipo de interés fijo o de diferencial que resultaria de
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(d)

(a)

aplicacion a la Disposicién, el Acreditado, a través de la Alcaldia
podré, si asi lo estima oportuno, especificar dicha estimacion, es de

(i) en el caso de una Disposicion a Tipo de Interés Fijo, la ant

mencionada estimacion de tipo de interés fijo proporcionada AgRLIL) %

Banco;

(iy en el caso de una Disposicion a Tipo de Interés Variable, Ia
anteriormente mencionada estimacién de diferencial proporcionada por el
Banco,

que resultaria de aplicacion a la Disposicién hasta la Fecha de Vencimiento
Final.

Cada Solicitud de Desembolso debera ir acompafiada de los documentos que
acrediten la capacidad juridica de la persona o personas autorizadas para
suscribiria y de un ejemplar de cada una de las firmas de dichas personas o de
una declaracion efectuada por el Acreditado de que no se ha producide cambio
alguno en relacién con la capacidad juridica de la persona o personas
autorizadas para firmar Solicitudes de Desembolso bajo el presente Contrato.

Con sujecion a lo establecido en la Clausula 1.02C(b), cada Solicitud de
Disposicion sera irrevocable.

Notificacion de Desembolso

Al menos con diez (10) dias de antelacion a la Fecha de Desembolso Prevista
de una Disposicién y siempre que la Solicitud Desembolso cumpla con lo
previsto en |la Clausula 1.02 anterior, el Banco debera entregar al Acreditado y a
la Alcaldia de Managua una Notificacion de Desembolso que debera
especificar:

(i) el importe en délares estadounidenses de la Disposicion;
(i)  la Fecha de Desembolso Prevista;

(i) el régimen de tipo de interés que sera de aplicacion a la Disposicion, ya
sea una Disposicién a Tipo de Interés Fijo o una Disposicién a Tipo de
Interés Variable, todo ello de conformidad con la Clausula 3.01;

(iv) la primera Fecha de Pago de intereses y la periodicidad del pago de
intereses de la Disposicion;

(v) los términos de amortizacion del principal objeto de Disposicion;

(vi) la primera y la ultima fechas para la amortizacion del principal objeto de
Disposicion;

(vii) las Fechas de Pago aplicables a la Disposicion; y

(viii) para una Disposicion a Tipo de Interés Fijo, el Tipo de Interés Fijo y para
una Disposicion a Tipo de Interés Variable, el Diferencial que resultara
de aplicacion hasta la Fecha de Vencimiento Final.

En el caso de que alguno de los elementos especificados en la Notificacion de
Desembolso no coincidiese con el elemento correspondiente, en su caso, enla
Solicitud de Desembolso, el Acreditado (por medio de la Alcaldia de Managua)
podra revocar la Solicitud de Desembolso mediante notificacion por escrito que
debera ser recibida por el Banco antes de las 12:00 horas de Luxemburgo del
Dia Habil siguiente al de la recepcion de la Notificacion de Desembolso, en
cuyo caso tanto la Solicitud de Desembolso como la Notificacion de
Desembolso quedaran sin efectos. En el supuesto de que el Acreditado (por
medio de la Alcaldia de Managua) no haya revocado por escrito la Solicitud de
Desembolso durante el plazo mencionado, se entendera que el Acreditado ha
aceptado todos los elementos especificados en la Notificacion de Desemboailso.

En el supuesto de que el Acreditado (por medio de la Alcaldia de Managua)
haya entregado al Banco una Solicitud de Desembolso en la que el Acreditado
(por medio de la Alcaldia de Managua) no haya especificado el tipo de interés
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fijo o el diferencial sefialado en la Clausula 1.02B(b), se ente
Acreditado ha otorgado su consentimiento por anticipado al Tipo d
o el Diferencial especificado con posterioridad en la Notifi
Desembolso.

Cuenta de Desembolso

El Desembolso se efectuard en aquella cuenta titularidad del Acreditado que el
Acreditado haya notificado por escrito al Banco con al menos quince (15) dias de
antelacién a la Fecha de Desembolso Prevista (mediante la remision del codigo IBAN
o el cédigo en el formato adecuado de conformidad con la practica bancaria local).

Unicamente se podra especificar una cuenta por Disposicion.

Moneda del desembolso

El Banco desembolsara cada Disposicién en dolares estadounidenses.

Condiciones previas al desembolso
Primera Disposicion

El desembolso de la primera Disposicion de conformidad con lo establecido en la
Clausula 1.02 estara condicionado a la recepcion por el Banco, en forma y contenido
satisfactorios para el mismo, en o con anterioridad a la fecha en la que falten siete (7)
Dias Habiles para la Fecha de Desembolso Prevista, de la siguiente documentacion o
evidencia:

(@) lafirma y entrada en vigor del Contrato de Proyecto, asi como el cumplimiento
de cualesquiera condiciones a la primera Disposicion que en el mismo pudieran
establecerse;

(b) evidencia de que la suscripcion del presente Contrato y el Contrato de Proyecto
por el Acreditado y por la Alcaldia de Managua, respectivamente, ha sido
debidamente autorizada y de que la persona o personas que los firman en
nombre y representacion del Acreditado y de la Alcaldia de Managua estan
debidamente apoderadas para ello asi como la entrega al Banco de un
certificado que contenga un ejemplar de la firma de cada una de las personas
apoderadas a tales efectos;

(c) evidencia de que el Acreditado o la Alcaldia de Managua, seguln corresponda,
han obtenido todas las Autorizaciones necesarias para la suscripcion del
presente Contrato y el desarrollo del Proyecto;

(d) copia del Convenio de Transferencia de Recursos, firmado en los términos y
condiciones previstos en el presente Contrato;

(e) evidencia de que se ha establecido en la Alcaldia de Managua la Unidad de
Implementacién del Proyecto de conformidad con lo establecido en la Clausula
6.05(h);

(f)  un plan de licitacion actualizado;

(g) una opinidn legal sobre la firma del presente Contrato y el Contrato del
Proyecto por parte del Acreditado y de la Alcaldia de Managua,
respectivamente, asi como sobre restante documentacidon relevante, vy
redactada en términos sustancialmente idénticos a los establecidos en el Anexo
E que debera ser emitida por una firma de abogados externa escogida a
satisfaccion del Banco y mediando aprobacion por parte del Acreditado de una
estimacion de honorarios; el coste de ésta opinién legal sera asumido por el
Banco;

(h) el Acreditado debera haber llevado a cabo todas las actuaciones necesarias
para que todos los pagos de principal, intereses y otras sumas.d id 0
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] e Contrato estén exentas de imRuestos y que los pagos de dichas sima
eft{',en netos de cualquier retencion o deduccion en originen; y x

obtenido para permitir la recepcion de las disposiciones, repago de las mi
v mago de intereses y cualesquiera otras cantidades debidas bajo el presen
Contrato; dichas autorizaciones deberan comprender la apertura y el
mantenimiento de las cuentas en las que las disposiciones del Crédito deban
levarse a cabo.

e

l04B:

que el Banco haya recibido, en forma y contenido satisfactorios para el mismo,
en o con anterioridad a la fecha en la que falten siete (7) Dias Habiles para la
|Fecha de Desembolso Prevista, de la siguiente documentacion o evidencia:

(i) un certificado emitido por el Acreditado en los términos previstos en el

Lo Anexo D, firmado por un representante debidamente autorizado del
Acreditado y cuya fecha no sea anterior a treinta (30) dias antes de la
Fecha de Desembolso Prevista;

(i)  una lista descriptiva de los contratos y una copia certificada veraz de
cualquier otro documento (por ejemplo, factura, recibo, etc.) que
evidencien que los gastos (libres de cualquier arancel de aduanas o
impuestos que deban ser satisfechos en Nicaragua) incurridos o a ser
incurridos por la Alcaldia de Managua dentro de los ciento ochenta (180)
dias posteriores a la Fecha de Desembolso Prevista concuerden con los
requerimientos de la Descripcion Técnica y sean elegibles de ser
financiados bajo el Crédito, por un valor minimo total igual o superior al
importe de la Disposicién que vaya a ser desembolsado (dichos gastos,
en adelante, "Gastos Calificados”) teniendo en cuenta que:

(A) dichos contratos deberan haber sido firmados en términos
satisfactorios para el Banco y de conformidad con la dltima Guia
de Licitacion del Banco publicada en su pagina web; y

(B) a efectos aclaratorios, el Acreditado reconoce que los Gastos
Calificados no incluiran gastos relacionados a las transferencias
de fondos y préstamos de entidades del sector plblico;

(i)  a excepcion de la primera Disposicion, evidencia de que el 80% de la
Disposicién inmediatamente precedente y de que el 100% de todas las
otras Disposiciones han sido utilizados para Gastos Calificados;

(iv) si la Disposicion de que se trate va a destinarse a financiar la
construccion de secciones del corredor que requieran reasentamiento:

(A) el Plan de Accion para el Reasentamiento y Compensacion
correspondiente a dicha seccion; e

(B) informar de la implementacién de, y proporcionar evidencia de la
misma, el Plan de Accién para el Reasentamiento y
Compensacién (como establecido en el Anexo A.2) en dicha
seccion;

(v)  evidencia del cumplimiento de cualesquiera condiciones a cada una de

las Disposiciones que en el Contrato de Proyecto pudieran establecerse;
Yy

(vi)  copia de cualquier autorizacion o documento adicional, opinién o garantia
necesaria o conveniente en relacion con la suscripcion y cumplimiento
de, o la operacién contemplada por, el presente Contrato o la validez y
exigibilidad del mismo que el Banco haya requerido al Acreditado.
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() queen la Fecha de Desembolso:

(i)  las declaraciones formales que se entiendan repetidas en dicha fe
conformidad con la Clausula 6.10 sean correctas en todos sus aspe
y

(i) gque no haya ocurrido, ni vaya a ocurrir como resultado del desembolso la
Disposicién, hecho o circunstancia alguna que constituya o que, por el

mero lapso del tiempo o la remision de una notificacion de conformidad
con el presente Contrato, constituiria:

(aa) un Supuesto de Incumplimiento, o
(bb) un Supuesto de Amortizacién Anticipada;

a menos que dicho supuesto haya sido remediado o el Banco haya
otorgado el waiver correspondiente.

Ultima Disposicion

El desembolso de la ultima Disposicion de conformidad con lo establecido en la
Clausula 1.02 estara condicionado a la recepcién por el Banco, en forma y contenido
satisfactorios para el mismo, en o con anterioridad a la fecha en la que falten siete (7)

Dias Habiles para la Fecha de Desembolso Prevista, de un plan actualizado de
operacion y mantenimiento del Proyecto.

Aplazamiento de desembolsos
Causas de aplazamiento

Previa solicitud por escrito del Acreditado, el Banco aplazara, en su totalidad o en
parte, el desembolso de cualquier Disposicion Notificada hasta la fecha indicada por
el Acreditado siempre que la misma no sea posterior en méas de seis (6) meses a la
Fecha de Desembolso Prevista ni posterior a la fecha sesenta (60) dias anterior a la
primera fecha de amortizacion de la Disposicion indicada en la Notificacion de
Desembolso. En tal caso, el Acreditado debera abonar al Banco una Indemnizacion
por Aplazamiento calculada sobre el importe del desembolso objeto de aplazamiento.

Las solicitudes de aplazamiento del desembolso de una Disposicion Unicamente
surtirdn efectos si son realizadas con al menos siete (7) Dias Habiles de antelacidn a
la Fecha de Desembolso Prevista.

Asimismo, si para una Disposicién Notificada en el supuesto de que no se cumpliese
alguna de las condiciones para el desembolso previstas en la Clausula 1.04 en el
plazo previsto a tales efectos y en la Fecha de Desembolso Prevista (o la fecha
prevista para el desembolso en caso de que haya habido algiin aplazamiento), el
desembolso se aplazara hasta una fecha convenida por el Banco y el Acreditado que
debera ser posterior en, al menos, siete (7) Dias Habiles a la fecha en que se
cumplan todas las condiciones para el desembolso (sin perjuicio del derecho del
Banco de suspender y/o cancelar total o parcialmente la parte no desembolsada el
Crédito de conformidad con la Clausula 1.06B). En tal caso, el Acreditado pagara una

Indemnizacion por Aplazamiento sobre el importe del desembolso que sea objeto de
aplazamiento.

Cancelacion de un desembolso aplazado mas de seis (6) meses

El Banco, mediante notificacion por escrito al Acreditado, podra cancelar un
desembolso que haya sido aplazado, conforme a lo previsto en la Clausula 1.05A,
mas de seis (6) meses en total. El importe cancelado seguird siendo susceptible de
desembolso conforme a la Clausula 1.02.
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1.06B

Cancelacion y suspensién

Derecho del Acreditado a cancelar

El Acreditado podré cancelar en su totalidad o en parte y con efecto inm
parte no desembolsada del Crédito mediante notificacién por escrito al Banco a tales
efectos. No obstante lo anterior, la notificacion no surtird efectos en relacion con: (i)
cualquier Disposicién Notificada cuya Fecha de Desembolso Prevista caiga dentro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha de notificacion o (ii) cualquier
Disposicion en relacién con la que se haya remitido una Solicitud de Desembolso
pero no se haya emitido la Notificacion de Desembolso.

Derecho del Banco a cancelar y suspender

(a) El Banco podra, mediante notificacion por escrito al Acreditado, suspender y/o
cancelar en su totalidad o en parte y con efecto inmediato, la parte no
desembolsada del Crédito:

(i)  cuando concurra un Supuesto de Amortizacion Anticipada o un Supuesto
de Incumplimiento o cuando concurra un hecho o circunstancia que, por
el mero lapso del tiempo o la remisiéon de una notificacion de conformidad
con el presente Contrato, constituiria un Supuesto de Amortizacion
Anticipada o un Supuesto de Incumplimiento; o

(i)  siNicaragua dejase de ser un Pais Elegible.

(b) El Banco podra igualmente suspender, de forma inmediata, la parte del Crédito
con respectio a la cual el Banco no haya emitido una Notificacion de
Desembolso, en caso de que se produzca un Supuesto de Alteracion de los
Mercados.

(c) Cualquier suspensién continuard hasta la fecha en la que el Banco de por
terminada dicha suspensién o cancele el importe suspendido.

1.06C Compensacion por suspension y cancelaciéon de una Disposicion
1.06C(1) SUSPENSION

En el supuesto de que el Banco suspenda una Disposicién Notificada, ya sea por
concurrir un Supuesto de Amortizacion Anticipada Indemnizable o un Supuesto de
Incumplimiento, el Acreditado debera pagar al Banco una Indemnizacion por
Aplazamiento calculada sobre el importe del desembolso que haya sido objeto de
suspension. '

1.06C(2) CANCELACION

Si al amparo de la Clausula 1.06A, el Acreditado cancela:

(a) una Disposicion a Tipo de Interés Fijo que sea una Disposicién Notificada,
debera indemnizar al Banco de conformidad con lo previsto en la Clausula
4.02B;

(b) una Disposicién Notificada a Tipo de interés Variable o cualquier otra parte del
Crédito distinta a wuna Disposiciéon Notificada, no resultara pagadera
indemnizacion alguna.

Si el Banco cancela:

(i) una Disposicion a Tipo de Interés Fijo que sea una Disposicion Notificada
bien como resultado de la ocurrencia de un Supuesto de Amortizacion
Anticipada Indemnizable o al amparo de lo previsto en la Clausula 1.05B o la
Clausula 1.06B(a)(ii), el Acreditado pagara al Banco una Indemnizacion por
Amortizacién Anticipada, o

(ii) una Disposicién Notificada como resuitado de la ocurrencia de un Supuesto
de Incumplimiento, el Acreditado debera indemnizar al Banco de conformidad
con lo previsto en la Clausula. 10.03.

Salvo en estos casos, el Acreditado no pagard indemnizacion alguna por la
cancelacion de una Disposicion por parte del Banco.
20
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6n se: calculara como si la cantidad cancelada hubiese sido
'mbolsada en la Fecha de Desembolso Prevista o, en la medida
jso de la Disposicion se encuentre en ese momento aplazado o

= techa de la notificacion de cancelacion.

A:a ja Fecha Final de Disponibilidad, y salvo que otra cosa haya sido
camente por el Banco por escrito, la parte del Crédito en relacion
> haya efectuado Solicitud de Desembolso alguna de conformidad con

5 ‘en la Clausula 1.02B se entendera automaticamente cancelada sin
2= otificacion alguna por parte del Banco al Acreditado y sin que surja

1d. de noti
s ‘responsabilidad para cualquiera de las partes del presente Contrato.

calculada sobre el importe del Credito no dispuesto y no cancelado, con

3, de veinticinco puntos basicos (0.25%) anuales. La comisién de no

supuesto de que la fecha en la que deba abonarse la comision de no utilizacién
se un Dia Habil Relevante, el pago debera efectuarse al dia siguiente del

imes que sea un Dia Habil Relevante (en su caso) o, en su defecto, el dia
- mas cercano que sea un Dia Habil Relevante. En todos los casos resultara

antidades debidas bajo la Clausula 1

s importes debidos en virtud de las Clausulas 1.05 y 1.06 deberan ser abonados en
Ila'moneda de la Disposicién en cuestiéon en el plazo de quince (15) dias desde la
recepcion por el Acreditado de la solicitud efectuada por el Banco a tales efectos (o
aquel plazo superior establecido en la solicitud efectuada por el Banco, en su caso).

CLAUSULA 2
El Importe Dispuesto del Crédito

El Importe Dispuesto

El_ Importe Dispuesto del Crédito estara constituido por la suma de todas las
Disposiciones desembolsadas por el Banco al amparo del presente Contrato, y sera
confirmado por el Banco de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 2.03.

Moneda de pago de los reembolsos de principal, intereses y otros gastos

Los pagos de intereses, de reembolsos de principal y de cualesquiera otras
cantidades que deban pagarse en relacion con cada Disposicion seran abonados por
el Acreditado en la moneda en la que se haya efectuado la Disposicion.
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._" Cualesquiera otros pagos que deban efectuarse se realizaran en la moneda
~ Banco indique teniendo en cuenta la moneda de los gastos que deb
~ reembolsados mediante ese pago.

| Confirmacién por el Banco

En el plazo de diez (10) dias desde el desembolso de cada Disposicion, el Banco
remitira, al Acreditado el calendario de amortizacion referido en la Clausula 4.01, en
su caso, que indicard, la Fecha de Desembolso, la divisa, el importe desembolsado,
las condiciones de reembolso del principal y el tipo de interés aplicable a la
Disposicion.

CLAUSULA 3
Intereses

Tipo de Interés
Disposiciones a Tipo de Interés Fijo

El Acreditado debera pagar los intereses devengados al Tipo de Interés Fijo sobre el
importe pendiente de amortizacién de cada una de las Disposiciones a Tipo de
Interés Fijo con caracter semestral, por periodos vencidos, en cada una de las
Fechas de Pago correspondientes de conformidad con lo establecido en cada una de
las Notificaciones de Desembolso, debiendo efectuar el primer pago de intereses en
la primera Fecha de Pago posterior a la Fecha de Desemboiso de la Disposicién. En
el supuesto de que el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha de Desembolso
de que se trate y la primera Fecha de Pago sea igual o inferior a treinta (30) dias, el
pago de los intereses devengados durante dicho periodo se pospondra hasta la
siguiente Fecha de Pago.

Los intereses seran calculado de conformidad con lo establecido en la Clausula
5.01(a).

Disposiciones a Tipo de Interés Variable

El Acreditado deberd pagar los intereses devengados al Tipo de Interés Variable
sobre el importe pendiente de amortizacién de cada una de las Disposiciones a Tipo
de Interés Variable con caracter semestral, por periodos vencidos, en cada una de las
Fechas de Pago correspondientes de conformidad con lo establecido en cada una de
las Notificaciones de Desembolso, debiendo efectuar el primer pago de intereses en
la primera Fecha de Pago posterior a la Fecha de Desembolso de la Disposicién. En
el supuesto de que el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha de Desembalso
y la primera Fecha de Pago sea igual o inferior a treinta (30) dias, el pago de los
intereses devengados durante dicho periodo se pospondra hasta la siguiente Fecha
de Pago.

El Banco comunicara el Tipo de Interés Variable al Acreditado en el plazo de diez (10)
dias desde el comienzo de cada Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable.
Si el Tipo de Interés Variable para cualquier Periodo de Referencia para Tipo de
Interés Variable es inferior a cero, se fijara en cero.

Si de conformidad con lo establecido en las Clausulas 1.05 y 1.06 el desembolso de
cualquier Disposicion a Tipo de Interés Variable tuviese lugar con posterioridad a la
Fecha de Desembolso Prevista, el LIBOR aplicable al primer Periodo de Referencia
para Tipo de Interés Variable resultard de aplicacién como si el desembolso se
hubiese producido en la Fecha de Desembolso Prevista.
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ra cada Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable
‘conformidad con lo establecido en la Clausula 5.01(b).
S

: lo dispuesto en la Clausula 10 y como excepcion a lo previsto en la
01, siel Acreditado no abona cualquier cantidad a pagar bajo el presente
a fecha en la que dicha cantidad sea debida, se devengaran intereses de
bre el importe de cualesquiera cantidades debidas e impagadas en virtud
Contrato. Los intereses de demora se devengaran desde la fecha en que
deberian haber sido abonadas y hasta la fecha en la que sean i

n
teres Variable, el Tipo de Interés Variable mas doscientos (200) puntos
asicos (2%); 5
intereses de demora sobre importes debidos bajo Disposiciones a Tipo de

" Interés Fijo, el mayor de los siguientes importes: (i) la suma del Tipo de Interés L
‘Fiio mas doscientos (200) puntos basicos (2%); y (ii) el LIBOR mas doscientos E
!
L
|

‘para intereses de demora sobre cualesquiera otros importes debidos bajo este
“Contrato, el LIBOR mas (200) doscientos puntos basicos (2%),

n pagaderos a requerimiento del Banco. Para el calculo del LIBOR a los efectos
establecido en esta Clausula 3.02, los periodos correspondientes a los efectos

'En el supuesto de que la suma adeudada sea debida en cualquier divisa distinta de la
ivisa del Crédito, el tipo de interés de mora anual que resultara de aplicacion sera el
o de interés interbancario correspondiente que el Banco utilice con caracter

Si en cualquier momento entre:

(i) la emisidn por parte del Banco de la Notificacién de Desembolso en relacion
con una Disposicion; y

(i) la fecha que sea treinta (30) dias anterior a la Fecha de Desembolso Prevista,

se produjese un Supuesto de Alteracion de los Mercados, el Banco podra comunicar
al Acreditado la aplicacion de lo previsto en esta Clausula. En tal caso, el tipo de
interés aplicable a dicha Disposicién Notificada hasta la Fecha de Vencimiento Final
sera igual al tipo de interés (expresado como un porcentaje anual) que sea
determinado por el Banco y que incluya todos los costes en los que el Banco incurra
para financiar la Disposicion de que se trate, calculados sobre la base del tipo de
interés de referencia interno del Banco que en ese momento resulte de aplicacion o
sobre la base de cualquier otro método de determinacion razonable establecido por el
Banco. El Acreditado tendra el derecho a renunciar, por escrito, a la realizacién del
Desembolso de que se trate, durante el plazo establecido a tales efectos en la
notificacion y soportara los cargos en los que se haya incurrido (si los hubiere) en
cuyo caso el Banco no efectuara el desembolso y la parte correspondiente del Crédito
continuara siendo disponible de conformidad con lo establecido en la Clausula 1.02B.
En el supuesto de que el Acreditado no rechazase el desembolso dentro del plazo
establecido al efecto en la notificacion, las partes acuerdan que el desembolso y las
condiciones del mismo surtiran plenos efectos entre las mismas;
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En cada caso, el Diferencial o el Tipo de Interés Fijo previamente notifica
Banco en la Notificacion de Desembolso no resultaré de aplicacion.

L\

i v
BT

R ———

CLAUSULA 4
e Amortizacién

4.01 Amortizacién ordinaria

. 401A  Amortizacién por cuotas

(a)  El Acreditado debera amortizar cada una de las Disposiciones mediante el pago
de las correspondientes cuotas de amortizaciéon en cada una de las Fechas de
Pago especificadas en la Notificacién de Desembolso que corresponda y en los
términos establecidos en el cuadro de amortizaciéon entregado de conformidad
con lo establecido en la Clausula 2.03.

(b)  Cada cuadro de amortizacion debera ser redactado sobre la base de que:

o o (i)  en el supuesto de una Disposicion a Tipo de Interés Fijo, la amortizacion
i debera efectuarse bien mediante el pago de un importe de principal
constante con caracter semestral o bien mediante la amortizacion de una
misma cantidad de principal e intereses con caracter semestral;

(i) en el supuesto de una Disposicion a Tipo de Interés Variable, la
amortizacion debera efectuarse mediante el pago de una misma cantidad
de principal con caracter semestral;

ot A Lt [ i 40
i~y

B (i)  la primera fecha de amortizacion de cada una de las Disposiciones sera

4 una Fecha de Pago que sea posterior en al menos sesenta (60) dias de

h: la Fecha de Desembolso Prevista y en ninglin caso posterior a la primera
B Fecha de Pago inmediatamente posterior al quinto (5°) aniversario de la
Fecha de Desembolso Prevista de la Disposicion; y

(iv) la ultima fecha de amortizacion de cada Disposicion debera ser una
Fecha de Pago posterior en, al menos, cuatro (4) afios a la Fecha de
Desembolso PreVista y anterior o coincidente con la fecha en la que se
cumplan veinticinco (25) afios desde la Fecha de Desembolso Prevista.

Cuota tinica

Alternativamente, el Acreditado podra amortizar una Disposicion mediante una cuota
tnica a amortizar en la Fecha de Pago especificada en la Notificacion de
Desembolso. Dicha Fecha de Pago debera ser una fecha posterior en, al menos, tres
(3) afios a la Fecha de Desembolso Prevista y anterior a, o coincidente con, la fecha
en la que se cumplan quince (15) afios desde la Fecha de Desembolso Prevista.

Amortizacion anticipada voluntaria

Opcién de amortizar anticipadamente con caracter voluntario

Con sujecion a lo previsto en las Clausulas 4.02B, 4.02C y 4.04, el Acreditado podra
amortizar anticipadamente la totalidad o parte de una Disposicion, junto con los
intereses devengados y, en su caso, la compensacion que corresponda, mediante la
remision con al menos un (1) mes de antelacion a la Fecha de Amortizacion
Anticipada propuesta de una Solicitud de Amortizaciéon Anticipada en la que se
especifique: (i) la Cantidad a Amortizar Anticipadamente; (ii) la Fecha de Amortizacion
Anticipada, (iii) si corresponde, la eleccion del método de aplicacion de la cantidad a
amortizar anticipadamente en linea con la Clausula 5.05C(i) y (iv) el nimero de
contrato (“FI N°”) mencionado en la caratula de este Contrato.
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previsto en 12 Clausula 4.02C, la Solicitud de Amortizacién Anticipada
o e irrevocable.

> i - . A, >
=cion por amortizacion anticipada voluntaria ,,3‘?,,: " e ,;//::;
i  "57hg 08 N

yagara al Banco en la Fecha de Amortizacion Anticipada la Indemnizacion
tizacion Anticipada en relacion con la Disposicion a Tipo de Interés Fijo que
‘4o amortizada anticipadamente.

o

a Tipo de Interés Variable

re.{gﬁdo podra amortizar anticipadamente una Disposicion a Tipo de Interés
= en cualquier Fecha de Pago sin tener que abonar indemnizacion alguna.

e el Acreditado haya presentado al Banco una Solicitud de Amortizacion
el Banco emitird una Notificacion de Amortizacion Anticipada y la

ecificar la Cantidad a Amortizar Anticipadamente, los intereses devengados por
sho importe y la Indemnizacién por Amortizacién Anticipada que resulte de
rmidad con lo establecido en la Clausula 4.02B o, en su caso, que no procede el
‘de compensacion alguna, el método de aplicacién de la Cantidad a Amortizar
padamente y el Plazo Limite de Aceptacidn.

es del Plazo Limite de Aceptacion, debera efectuar la amortizacién anticipada. En
Iquier otro caso, el Acreditado no efectuara la amortizacién anticipada.

itereses devengados y, en su caso, la compensacion por amortizacién anticipada
stablecida en la Notificacién de Amortizacion Anticipada.

Supuestos de Amortizacién Anticipada

' A‘(‘1f') Reduccioén del coste del Proyecto

Si se redujera el coste total del Proyecto por debajo de la cifra sefialada en el
Expositivo (2) en una cuantia tal que el importe del Crédito excediese del cincuenta
por ciento (50%) de dicho coste total, el Banco podra, mediante notificacion remitida
al Acreditado a tal efecto, cancelar la parte no dispuesta del Crédito y/o exigir la
amortizacion anticipada del Importe Dispuesto hasta el importe en el que el Crédito
exceda del cincuenta por ciento (50%) de dicho coste total. El Acreditado debera
efectuar la amortizacién anticipada solicitada en la fecha sefialada por el Banco, que
debera ser una fecha al menos treinta (30) dias posterior a la fecha del requerimiento.

A(2) Pari passu con Financiacion Distinta de la Financiacion BEI

Si el Acreditado realizase una amortizacion anticipada voluntaria (entendiéndose a
estos efectos que la compra o la cancelacion de deuda, en su caso, constituyen una
amortizacién anticipada voluntaria) de una parte o la totalidad de cualquier
Financiacién Distinta de la Financiacion BEI salvo que se trate de una amortizacion
anticipada efectuada con los fondos dispuestos bajo una financiacién cuya fecha de
vencimiento sea igual o posterior que la fecha de vencimiento de la Financiacion
Distinta de la Financiacion BE! objeto de amortizacién anticipada.

En tal caso, el Banco podra, mediante la remision de la correspondiente notificacién al
Acreditado, cancelar la parte no dispuesta del Crédito y exigir la amortizacion
anticipada del Importe Dispuesto. El porcentaje del Importe Dispuesto que debera ser
amortizado anticipadamente (y/o del Crédito no dispuesto que serd cancelado)
debera ser el mismo que el importe amortizado anticipadamente de la Financiacion
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D‘istinta de la Financiacion BEI represente sobre el importe pendiente go /e
Financiacién Distinta de la Financiacion BEI con anterioridad a que "é\é-" eGtuase

dicha amortizacion. N, s W (S
) ) 70 N
El Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en laxtecHBR

indicada por el Banco a tales efectos. Dicha fecha deberé ser posterior en, al menos,
treinta (30) dias a la fecha de la recepcién de la notificacion.

A los efectos de esta Clausula, el término “Financiacion Distinta de la Financiacion
BEI" incluye préstamos, créditos, bonos, obligaciones o cualquier otra forma de
endeudamiento financiero o cualquier otra obligacion de pago o devolucién de dinero
asumida originalmente por el Acreditado por un periodo superior a tres (3) afios
distintas de este Crédito y de otras financiaciones directas otorgadas por el Banco al
Acreditado.

4.03A(3) Cambio en la Legislaciéon

4.03A(4)

En el supuesto de que se produzca un Cambio en la Legislacion o sea probable que
se vaya a producir un Cambio en la Legislacion, el Acreditado debera comunicar tal
circunstancia al Banco con caracter inmediato. En tal caso, o si el Banco tuviese
motivos razonables para creer que se ha producido un Cambio en la Legislacién o
que es inminente que se produzca un Cambio en la Legislacion, el Banco podra
solicitar al Acreditado el comienzo de negociaciones. Las negociaciones tendran lugar
durante un plazo de treinta (30) dias desde el requerimiento del Banco. Si en la fecha
en la que hayan transcurrido los treinta (30) dias desde la solicitud del comienzo de
las negociaciones, el Banco tuviese la opinién de que los efectos del Cambio en la
Legislacion no podran ser mitigados a su satisfaccién, el Banco podrd, mediante la
remision de la correspondiente notificacion al Acreditado, cancelar la parte no
dispuesta del Crédito y exigir la amortizacion anticipada del Importe Dispuesto, junto
con los intereses devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas en virtud
del presente Contrato.

El Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en la fecha
indicada por el Banco a tales efectos. Dicha fecha debera ser posterior en, al menos,
treinta (30) dias a la fecha de la recepcién de la notificacion.

A los efectos de esta Clausula “Cambio en la Legislacion” significa la promulgacion,
entrada en vigor, ejecucion o ratificacion, cambio o modificacion de una ley, norma o
reglamento, o un cambio en la aplicacién o interpretacién oficial de una ley, norma o
reglamento, que ocurra con posterioridad a la fecha de este Contrato que en opinién
del Banco podria perjudicar de forma sustancial la capacidad del Acreditado o de la
Alcaldia de Managua de cumplir con sus obligaciones derivadas del presente
Contrato o del Contrato de Proyecto, respectivamente, o cualquier garantia otorgada
en relacion con este Contrato.

llegalidad
Si:
(a) deviene ilegal para el Banco, en cualquier jurisdiccion que resulte de

aplicacion, el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones que para el
mismo se recogen en este Contrato o financiar o mantener el Crédito; o

(b) el Mandato:
(i) deja de estar en vigor o de desplegar todos sus efectos, o

(i)  deje de ser efectivo de acuerdo con sus propios términos, o la Republica
de Nicaragua alega que no es efectivo en sus propios términos; o

(c) el Acuerdo Marco es o es probable que vaya a ser, en opiniéon del Banco,
denunciado por la Republica de Nicaragua o no vinculante en la Reptblica de
Nicaragua en cualquier aspecto; o

(d)  enrelacién con la Garantia UE:

(i) ésta deja de estar en vigor o de desplegar todos sus efectos;
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(i) no se cumplen las condiciones de cobertura que ésta establex
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(i)  ésta deje de ser efectiva de acuerdo con sus propios términ OQ'ﬁﬁmﬂ\\
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alega que no es efectivo en sus propios términos; o

(iv)  Nicaragua deja de ser un Pais Elegible.

mediante notificacion al Acreditado, el Banco podra, con caracter inmediato,
(i) suspender o cancelar la parte no desembolsada del Crédito y/o (i) exigir la
amortizacién anticipada del Crédito en la fecha indicada por el Banco en la
notificacion remitida por el Banco a tales efectos al Acreditado junto con cualesquiera

intereses devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas bajo el presente
Contrato.

4.03A(5) Convenio de Transferencia de Recursos
(a) S

(i) a la expiracién del periodo de seis (6) meses siguientes a cada Fecha
de Desembolso, el Acreditado no hubiera desembolsado a la Alcaldia de
Managua bajo el Convenio de Transferencia de Recursos la totalidad de
los fondos correspondientes a la Disposicion por él recibida del Banco
en dicha fecha; o

(ii) se produce el reembolso anticipado voluntario, amortizacién anticipada,
resolucion o declaracion de exigibilidad anticipada de la totalidad o parte
del préstamo otorgado por el Acreditado a la Alcaldia de Managua en
virtud del Convenio de Transferencia de Recursos o en caso de que
acontezca un hecho o circunstancia a cuyo tenor el Convenio de
Transferencia de Recursos pueda ser en todo o en parte rescindido o
resuelto de pleno derecho,

el Banco tendra la facultad de solicitar al Acreditado el reembolso de un
importe equivalente del Crédito.

(b)  En caso de cesién por parte del Acreditado del crédito mantenido frente a la
Alcaldia de Managua bajo el Convenio de Transferencia de Recursos si dicha
cesion implicara que la participacion del Acreditado en dicho Convenio de
Transferencia de Recursos quedara reducida a un importe inicial de apertura
de crédito inferior al importe inicial de apertura de crédito del Banco al
Acreditado bajo el presente Contrato, entonces el Banco tendra la facultad de
solicitar al Acreditado 'el reembolso de un importe equivalente del Crédito
objeto del presente Contrato.

4.03A(6) Contrato de Proyecto

Si la Alcaldia de Managua incumple cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato
de Proyecto, el Banco podra, con caracter inmediato, (i) suspender o cancelar la parte
no desembolsada del Crédito y/o (ii) exigir la amortizacion anticipada del Crédito. El
Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en la fecha
indicada por el Banco a tales efectos. Dicha fecha debera ser posterior en, al menos,
treinta (30) dias a la fecha de la recepcion de la notificacion.

4.03B  Procedimiento de amortizacion anticipada obligatoria

Cualquier cantidad solicitada por el Banco de conformidad con la Clausula 4.03A,
junto con cualesquiera intereses u ofras cantidades devengadas o pendientes de
pago bajo el presente Contrato, incluyendo, a efectos meramente enunciativos,
cualquier compensacion debida de conformidad con lo establecido en la Clausula
4.03C siguiente y la Clausula 4.04, debera ser abonada en la fecha indicada por el
Banco a tales efectos en el requerimiento correspondiente.

4.03C Compensacioén por amortizacion anticipada obligatoria

Si se produce un Supuesto de Amortizacidon Anticipada Indemnizable, la
compensacion, en su caso, sera determinada de conformidad con lo establecido enla
Clausula 4.02B.
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5.02

General

Las cantidades amortizadas anticipadamente no podran volver a ser dispu
previsto en esta Clausula 4 no perjudicara lo previsto en la Clausula 10.

Si el Acreditado amortiza anticipadamente cualquier Disposicion en una fecha distinta
a una Fecha de Pago, el Acreditado debera indemnizar al Banco en un importe igual
a la cantidad que el Banco certifique que es necesaria para compensarie por no haber
recibido los fondos en una Fecha de Pago.

CLAUSULA 5
Pagos

Convencion de computo de dias

Cualquier cantidad debida por el Acreditado en concepto de intereses,
indemnizaciones o comisiones bajo el presente Contrato y que corresponda a una
fraccion de afio se calculara sobre la base de las siguientes convenciones:

(a) en relacién con cualesquiera intereses o indemnizaciones adeudadas en
relacién con una Disposicion a Tipo de Interés Fijo, un afio de trescientos
sesenta (360) dias y un mes de treinta (30) dias;

(b) en relacidon con cualesquiera intereses o indemnizaciones adeudadas en
relacion con una Disposicion a Tipo de Interés Variable, un afio de trescientos
sesenta (360) dias y el nimero de dias transcurridos; y

(c) en relacion con las comisiones, un afio de trescientos sesenta (360) dias vy el
nimero de dias transcurridos.

Tiempo y lugar de pago

Salvo que se establezca lo contrario en el presente Contrato o en la solicitud del
Banco, todas las cantidades adeudadas por conceptos distintos a principal, intereses
o indemnizaciones deberan ser abonados dentro de los quince (15) dias siguientes a
la recepcidn por el Acreditado del requerimiento de pago del Banco a tales efectos.

Cada importe que el Acreditado deba pagar de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato debera ser abonado en la cuenta que a tales efectos el Banco haya
comunicado al Acreditado. El Banco indicara la cuenta con una antelacién minima de
quince (15) dias con respecto a la fecha del primer pago que deba realizar el
Acreditado y notificaré cualquier cambio de cuentas al menos quince (15) dias antes
de la fecha del primer pago en que dicho cambio deba surtir efecto. Este plazo de
preaviso no aplicara en caso de pagos por aplicacion de la Clausula 10.

El Acreditado debera indicar en cada pago hecho de conformidad con lo previsto en
este Contrato el nimero de contrato (“FI N°') mencionado en la cardtula de este
Contrato.

Las cantidades adeudadas (nicamente se entenderan percibidas cuando el Banco
efectivamente las reciba.

Cualesquiera desembolsos efectuados a favor del Banco, o de la Alcaldia de
Managua, y pagos recibidos por los mismo bajo este Contrato, o bajo el Convenio de
Transferencia de Recursos, deberan efectuarse utilizando cuentas aceptables para el
Banco. A los efectos de aclarar dudas, cualquier cuenta titularidad del Acreditado o de
la Alcaldia de Managua abierta en Nicaragua con cualquier institucion financiera
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. amente autorizada para operar en el pais sera considerada aceptable par

0.

séncia de la facultad de compensacion por parte del Acreditado
;;s los pagos que el Acreditado deba efectuar en virtud de este Contrato deberén
‘ularse y ser realizados sin ningin tipo de compensacién o reclamacion
nvencional (y, por tanto, libres de cualquier deduccion).

| Perturbacion de los Sistemas de Pago

en cualquier momento el Banco determina (a su sola discrecién) que se ha
producido un Supuesto de Perturbacion o si el Acreditado comunicase al Banco la
" ocurrencia de un Supuesto de Perturbacion:

el Banco podra, y deberd si asi se lo solicita el Acreditado, iniciar
conversaciones con el Acreditado a los efectos de acordar aquellas
modificaciones a la operacion y administracién del Contrato que el Banco
estime oportunas en tales circunstancias;

el Banco no estara obligado a iniciar conversaciones con el Acreditado a los
efectos de acordar las modificaciones referidas en el apartado (a) anterior si, en
su opinidn, hacerlo no resulta practico en tales circunstancias y, en cualquier
caso, no tendra obligacion de acordar moedificacién alguna; y

el Banco no respondera en modo alguno por cualesquiera dafios, costes o
pérdidas de cualquier tipo que surjan como consecuencia del acaecimiento un
Supuesto de Perturbacién o por adoptar (o no adoptar) accién alguna de
conformidad con o en relacién con lo previsto en esta Clausula 5.04.

—

Aplicacion de los importes recibidos

BT e wan

(a) General

e

Los importes recibidos del Acreditado Unicamente le liberaran de sus
obligaciones de pago si son recibidos de conformidad con los términos del
presente Contrato.

(b) Pagos parciales

Si el Banco recibe un pago que no es suficiente para satisfacer la totalidad
de las cantidades debidas en ese momento por el Acreditado bajo el
presente Contrato, el Banco aplicara dicho pago:

(i) en primer lugar, al pago a prorrata de cualesquiera comisiones,
costes, indemnizaciones y gastos pendientes de pago bajo el
presente Contrato;

(ii) en segundo lugar, al pago de cualesquiera intereses devengados y
pendientes de pago bajo el presente Contrato;

(iii) en tercer lugar, al pago del principal adeudado y pendiente de pago
bajo el presente Contrato; y

(iv) en cuarto lugar, al pago de cualquier cantidad adeudada y pendiente
de pago bajo el presente Contrato.

(c) Distribucion de las cantidades debidas bajo una Disposicion

(i) En caso de:

- una amortizacion anticipada voluntaria parcial de una Disposicién
que deba ser repagada en varias cuotas, la Cantidad a Amortizar
Anticipadamente serd aplicada, a prorrata, entre cada una de las
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6.01

6.02

6.03

cuotas pendientes o, a solicitud del Acreditado, por orden inverso a
su vencimiento;

una amortizacion anticipada obligatoria parcial de una Disposicion
que deba ser repagada en varias cuotas, la Cantidad a Amortizar
Anticipadamente sera aplicada a reducir las cantidades pendientes
por orden inverso a su vencimiento.

(ii) Las cantidades recibidas por el Banco tras un requerimiento bajo la
Clausula 10.01 que sean aplicadas a una Disposicién, seran
aplicadas a reducir las cantidades pendientes por orden inverso a su
vencimiento. El Banco podra aplicar las cantidades recibidas entre las
distintas Disposiciones a su discrecion.

(iii) En caso de recepcion de importes que no puedan ser identificados
como aplicables a una Disposicion especifica, o en relacion con los
cuales no exista acuerdo sobre su aplicacién entre el Banco y el
Acreditado, el Banco podra aplicar las cantidades recibidas entre las
distintas Disposiciones a su discrecion.

CLAUSULA 6
Obligaciones y declaraciones formales del Acreditado

Las obligaciones contenidas en esta Clausula 6 estaran en vigor desde la Fecha de
Efectividad hasta la fecha en la que la totalidad de las cantidades adeudadas en
virtud del presente Contrato y el Crédito hayan sido satisfechas en su totalidad.

A. Obligaciones en relacién con el Proyecto

Utilizacidn del Crédito y disponibilidad de otros fondos

El Acreditado debera destinar el importe de todas las cantidades dispuestas bajo el
Crédito a la ejecucion del Proyecto, directa o indirectamente a través de la Alcaldia de
Managua mediante la transferencia de los fondos correspondientes mediante el
Convenio de Transferencia de Recursos. Asimismo, el Acreditado debera asegurarse
de que la Alcaldia de Managua destine el importe de todas las cantidades dispuestas
bajo el Convenio de Transferencia de Recursos a la ejecucion del Proyecto.

El Acreditado se asegurara de tener a su disposicion los restantes fondos
enumerados en el Expositivo (2) y de que dichos fondos seran aplicados, en la
medida en que sea necesario, para financiar el Proyecto.

Conclusion del Proyecto

El Acreditado debera asegurarse de que la Alcaldia de Managua desarrolle el
Proyecto de conformidad con la Descripcién Técnica, tal y como la misma pueda ser
modificada previa autorizacién del Banco, y de que concluira el Proyecto no mas
tarde de la fecha indicada en la mencionada Descripcion Técnica.

Aumento de coste del Proyecto

En el supuesto de que el coste total del Proyecto excediese de la cantidad estimada
sefalada en el Expositivo (2), el Acreditado debera obtener los fondos necesarios
para financiar el coste adicional sin recurrir al Banco, de tal forma que pueda
completar el Proyecto de conformidad con la Descripcién Técnica. El Acreditado
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debera comunicar al Banco el plan para la financiacion del coste adicional a la may:
brevedad posible.

Licitacidn

E! Acreditado debera asegurarse de que la Alcaldia de Managua adquirira los bienes
y contrate las obras y servicios relacionados con el Proyecto mediante procesos de
licitacion aceptables que cumplan, a satisfaccion del Banco, con la politica descrita en
la Guia de Licitacion y se asegurara ademas en cualquier caso de que:

(a) la licitacion se lleve a cabo sin preferencia de ningun tipo por bienes, obras o
servicios locales;

(b) los contratos licitados incluyan clausulas laborales apropiadas®’; y

(c) se proporcione al Banco copias de los contratos licitados, inmediatamente tras
su firma, conjuntamente con el compromiso de integralidad.

Obligaciones relativas al Proyecto

La Alcaldia de Managua, o el Acreditado en su defecto, deberan:

(@) Mantenimiento: mantener, reparar, rehabilitar y renovar todos los activos
relativos al Proyecto a los efectos de mantenerlos en condiciones adecuadas
de utilizacion, asi como proporcionar evidencia de la disponibilidad de fondos
suficientes para implementar el plan de operacion y mantenimiento del
Proyecto durante toda la vida del Crédito;

(b) Activos del Proyecto: conservar la titularidad y la posesion de todos o
sustancialmente todos los activos que constituyan el Proyecto o, segun
corresponda, sustituir y renovar dichos activos y mantener el Proyecto en
condiciones que permitan su explotacion de forma continuada y de conformidad
con su finalidad original a menos que el Banco otorgue su consentimiento para
la disposicion o desposesion de los mismos (consentimiento que Unicamente
podrd ser denegado en el supuesto de que la accién propuesta por el
Acreditado pudiese perjudicar los intereses del Banco en su condicién de
prestamista del Acreditado o pudiesen provocar que el Proyecto dejase de ser
susceptible de financiacién por el Banco de conformidad con sus Estatutos o el
Articulo 309 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea);

(c) Seguros: durante el periodo de construccion del Proyecto, asegurarse de que
las contratistas mantengan aseguradas todas las obras y activos del Proyecto

con entidades aseguradoras de primer nivel de conformidad con la mejor
practica del sector;

(d) Autorizaciones y permisos: mantener en vigor todas las Autorizaciones que
sean necesarias para la construccion y operacion del Proyecto;

(e) Medio Ambiente y Sociales:

(i) desarrollar y operar el Proyecto en cumplimiento de los Estandares
Medioambientales y Sociales;

(i)  obtener, mantener y cumplir con los términos de todas las
Autorizaciones Medioambientales y Sociales necesarias para el
Proyecto;

(i)  cumplir con los términos de dichas Autorizaciones Medioambientales o
Sociales; y

® Se consideraran apropiadas en cualquier caso las clausulas laborales de la Gltima version de los Daocumentos

Estandares de Licitacién del Banco Mundial para Contrato de Obras (Seccién VIil. Condiciones Generales — Apartado
6).
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6.06

6.07

6.08

6.09

(iv)  no llevar a cabo ninguna compensacién ni reasentamiento antes de qu
el Plan de Accién para el Reasentamiento y Compensacién haya
obtenido el visto bueno del Banco;

(g) Consultores: nombrar consultores de nivel y con experiencia internacionales
en ciertos aspectos del Proyecto (técnicos, medioambientales y sociales, de
seguridad vial, informacién relativo al progreso de las obras, licitacién) para
apoyar a la Unidad de implementacion del Proyecto, de acuerdo con los
términos de referencia previamente validados por el Banco y con anterioridad al
inicio del proceso de licitacion de los contratos de obra del Proyecto;

(h) Unidad de implementacién del Proyecto: establecer y mantener una unidad
de implementacion para la coordinacién y gestion del Proyecto, provista con
personal, recursos y competencias aceptables para el Banco y con apoyo de
consultores de nivel y con experiencia internacionales, con experiencia
satisfactoria para el Banco de acuerdo con el apartado (g) anterior (la “Unidad
de Implementacion del Proyecto”);

(i) Construccion y operacion: construir y operar el Proyecto de acuerdo con los
principios de la Directiva de Seguridad de las Infraestructuras Viarias. Para ello,
se deberan realizar auditorias / inspecciones de seguridad vial consistentes con
los principios de la Directiva de Seguridad de las Infraestructuras Viarias antes
de la puesta en marcha del proyecto y se debera recibir confirmacién de que
cualesquiera recomendaciones llevadas a cabo bajo éstas se han
implementado o, de no implementarse, de una justificacion para su exclusién.
Igualmente se debera presentar un plan de restructuracion de las rutas de
autobuls antes de la puesta en marcha del Proyecto (conforme al Anexo A.2).

B. Obligaciones generales

Cumplimiento con las leyes

El Acreditado debera cumplir, y se asegurara de que la Alcaldia de Managua cumpla,
en todos sus aspectos con todas las leyes y reglamentos que sean de aplicacién al
Proyecto.

Libros y registros

El Acreditado debera asegurarse de que la Alcaldia de Managua:

(a8) mantenga correctamente los libros y'registros contables, en los que debera
anotarse correctamente las entradas en relacion con todas las operaciones
financieras y los activos y negocios del Acreditado, incluyendo los gastos
relacionados con el Proyecto, de conformidad con los principios contables
generalmente aceptados en Nicaragua vigentes en cada momento; y

(b) conserve un registro de los contratos financiados con fondos del Crédito,
incluyendo una copia del contrato en si y los documentos materiales en relacion
con su licitacion, durante un periodo de seis (6) afios desde el cumplimiento
efectivo del contrato.

Contrato de Proyecto

El Acreditado se asegurara de que la Alcaldia de Managua cumpla, en todo
momento, con los términos y condiciones del Contrato de Proyecto.

Integridad
(a) Conductas Prohibidas:

(i)  El Acreditado no llevaran a cabo (y no autorizara a la Alcaldia de
Managua o cualquier otra persona que actle en su nombre a llevar a
cabo) Conducta Prohibida alguna en relacion con el Proyecto, cualquier
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6.10

procedimiento de licitacion para el Proyecto o con cualquier transaccion
contemplada en este Contrato, en el Contrato de Proyecto o en el
Convenio de Transferencia de Recursos.

(i)  El Acreditado adoptara (y se asegurara de que la Alcaldia de Managua
adopte) cualesquiera acciones que el Banco razonablemente les
requiera a los efectos de que investiguen cualquier alegacién o
sospecha de Conducta Prohibida en relacién con el Crédito o de que
cesen en la misma.

(i) El Acreditado se aseguraran de que los contratos financiados con el
Crédito incluyen las disposiciones necesarias para permitir al
Acreditado y a la Alcaldia de Managua investigar cualquier alegacion o
sospecha de Conducta Prohibida en relaciéon con el Crédito o de
requerir que cese la misma.

(b) Sanciones: El Acreditado (i) no estableceran ninguna relacion empresarial
con cualquier Persona Sancionada y (ii) no pondran fondos a disposicién de,
0 en beneficio de, directa o indirectamente, cualquier Persona Sancionada, y
se asegurard de que la Alcaldia de Managua no lo haga.

(c) Gestion del Acreditado: El Acreditado adoptara (y se asegurara de que la
Alcaldia de Managua adopte) en un plazo de tiempo razonable las medidas

adecuadas en relacion con cualquier miembro de sus 6rganos de direccion
que:

(i) devenga una Persona Sancionada; o

(i)  sea condenado por una decision judicial firme e irrevocable en relacién
con cualquier Conducta Prohibida perpetrada en el curso del ejercicio
de sus deberes profesionales,

a los efectos de asegurar que dicho miembro sea suspendido, despedido o

en cualquier caso excluido de cualquier actividad en relacién con el Crédito o
con el Proyecto.

Declaraciones formales

E! Acreditado solemnemente efectda las siguientes declaraciones formales a favor del
Banco:

(a) la Alcaldia de Managua es un municipio validamente constituido y existente
bajo la legislacion de Nicaragua con plena capacidad para desarrollar sus
actividades en la forma en la que son desarrolladas en la actualidad y para
ostentar la titularidad de los activos de su propiedad;

(b) tiene capacidad legal para el otorgamiento del presente Contrato y el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo y ha obtenido todas las
autorizaciones societarias o de otro tipo que sean necesarias para autorizar el
otorgamiento y el cumplimiento del presente Contrato;

(c) este Contrato constituye obligaciones validas, exigibles y vinculantes;

(d) el otorgamiento del presente Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones

bajo el mismo no contraviene ni entra en conflicto (ni contravendra o entrara en
conflicto) con:

(iy  cualquier ley, estatuto, reglamento o normativa aplicable ni a cualquier
sentencia, orden o autorizacion al que estén sujetos;

(i)  cualquier contrato o instrumento vinculante para el Acreditado o para la
Alcaldia de Managua cuyo incumplimiento podria dar lugar
razonablemente al acaecimiento de un efecto sustancia adverso en su
capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo el presente Contrato.

(e) los ultimos estados financieros consolidados auditados de la Alcaldia de
Managua disponibles han sido preparados de forma consistente con los
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estados financieros correspondientes a los afios anteriores y, en opinion del
auditor, reflejan la imagen fiel de los resultados de sus operaciones para el afio
de que se trate y contemplan de forma precisa las obligaciones de pago (reales
o contingentes) de la Alcaldia de Managua; .

(f)  no se ha producido Cambio Material Adverso alguno desde el 3 de marzo de
2017,

(g) no existe hecho o circunstancia alguna que constituya un Supuesto de
Incumplimiento que no haya sido subsanado o en relacion con la cual el Banco
no haya renunciado a su derecho a declarar el vencimiento anticipado;

(h) no existe litigio, arbitraje, procedimiento administrativo o investigacion pendiente o
en tramitacién (ni tiene constancia de que vayan a iniciarse con caracter
inminente) ante tribunal, drgano de arbitraje o administracion alguno que conlleve
(o, que si fuere resuelto de forma adversa, sea razonablemente probable que
resulte en) un Cambio Material Adverso, ni existe sentencia ni laudo arbitral
alguno contra el Acreditado o alguna de sus filiales que no haya sido cumplido;

(iy el Acreditado o la Alcaldia de Managua, segln corresponda, han obtenido
todas las  Autorizaciones, incluyendo todas las Autorizaciones
Medioambientales o Sociales, que son necesarias en relacion con el presente
Contrato y para cumplir legalmente con sus obligaciones bajo el mismo y el
Proyecto y dichas Autorizaciones estan en vigor y constan en formatos
aceptables como prueba;

(i) los derechos de crédito del Banco frente al Acreditado derivados del presente
Contrato tendran, al menos, el mismo rango en orden de prelaciéon de pago (pari
passu) que los derechos de crédito presentes y futuros de los demas acreedores
no subordinados y no garantizados, con excepcion de aquellos créditos que
ostenten un caracter privilegiado por ministerio de la Ley;

(k) el Acreditado o la Alcaldia de Managua, segln corresponda, cumplen con lo
previsto en la Clausula 6.05(e) y al leal saber y entender del Acreditado (tras
haber realizado las pertinentes averiguaciones) no se ha formulado ni es
inminente que se formule Reclamacion Medioambiental o Sacial alguna contra
el Acreditado o la Alcaldia de Managua; y

()  cumple la totalidad de las obligaciones establecidas en esta Clausula 6;

(m) no ha acordado una clausula reletiva a la pérdida de calificacion crediticia ni
estd sujeto al cumplimiento de ratios financieros frente a cualquier otro
acreedor;

(n) a su leal saber y entender, los fondos invertidos en el Proyecto por el
Acreditado o, en su caso, la Alcaldia de Managua no tienen un origen ilicito,
incluyendo Blanqueo de Capitales o Financiacién del Terrorismo. El Acreditado
informara inmediatamente al Banco en caso de que en cualquier momento
llegue a su conocimiento el origen ilicito de cualquiera de dichos fondos;

(o) ni el Acreditado, ni la Alcaldia de Managua ni sus directivos o consejeros ni
ninguna otra persona que actle en su nombre o siguiendo sus instrucciones ha
cometido ni cometera (i) cualquier Conducta Prohibida en relacion con el
Proyecto o cualquier operacion contemplada bajo este Contrato, el Contrato de
Proyecto o el Convenio de Transferencia de Recursos o (ii) cualquier actividad
ilegal relacionada con la Financiacién del Terrorismo o el Blanqueo de
Capitales;

(p) el Proyecto (incluidos, sin limitacion la negociacion, concesion y ejecucién de
contratos financiados por el Crédito) no ha implicado o dado lugar a una
Conducta Prohibida.

lLas declaraciones formales contenidas en la presente Clausula estaran en vigor
durante toda la vigencia del Contrato y, con excepcion de la declaracion contenida en
el apartado (f) anterior, se entendera repetidas en cada Solicitud de Desembolso, en
cada una de las Fechas de Desembolso y en cada una de las Fechas de Pago.
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6.11

7.01

7.02

7.03

Convenio de Transferencia de Recursos

El Acreditado se compromete a:

(a) no modificar los términos del Convenio de Transferencia de Recursos ni
renunciar a los derechos que ostenten en virtud del Convenio de
Transferencia de Recursos sin previo consentimiento por escrito del Banco;

(b) no rescindir, sin previo acuerdo por escrito del Banco, el Convenio de
Transferencia de Recursos; y

(c) ejecutar el Convenio de Transferencia de Recursos salvaguardando en todo

momento tanto sus intereses como los intereses del Banco como acreedor
del Acreditado.

Clausula 7
Garantias

Los compromisos asumidos en virtud de esta Clausula 7 estaran en vigor desde la
Fecha de Efectividad hasta la fecha en la que la totalidad de las cantidades
adeudadas bajo el presente Contrato hayan sido integramente satisfechas.

Rango pari passu

El Acreditado se compromete a que las obligaciones de pago asumidas en virtud del
presente Contrato ostenten en todo momento al menos el mismo rango en orden de

prelacion de pago (pari passu) que los derechos de crédito presentes y futuros de los
demas acreedores no subordinados y no garantizados.

Garantias adicionales

En caso de que el Acreditado otorgue a un tercero cualquier garantia de cumplimiento
de cualquier instrumento de deuda o cualquier preferencia o prioridad al mismo, el
Acreditado deberd, en caso de que el Banco le requiera al efecto, otorgar al Banco
una garantia equivalente bajo este Contrato u otorgar al Bancoe una preferencia o
prioridad equivalente.

Incorporacion por referencia

Si en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato el Acreditado
suscribiese con cualquier otro acreedor financiero un contrato de financiacion que
incluyese clausulas relativas a la pérdida de calificacion crediticia (rating) u
obligaciones relativas al mantenimiento de ratios financieros que, en su caso, no esté
incluida en este Contrato o que mas favorables para el acreedor de que se trate que
las que contenidas en este Contrato, el Acreditado debera informar inmediatamente al
Banco de la existencia de dichas clausulas y suministrar una copia del texto de las
mismas. El Banco podra solicitar al Acreditado la suscripcion de un contrato de
modificacion del presente Contrato a los efectos de incorporar al mismo una Clausula
equivalente a favor del Banco.
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CLAUSULA 8
Informacion y visitas

8.01 Informacién relativa al Proyecto

El Acreditado se asegurara de que la Alcaldia de Managua cumpla con las siguientes
obligaciones:

(a) entregar al Banco:

(i) la informacion en contenido, forma y plazos que se especifica en el
Anexo A.2 o aquella otra informacién que en cada momento hubiese sido
acordada por las partes del presente Contrato; y

(i) en un plazo razonable, cualquier otra informacién o documentos
adicionales relativos a la financiacion, licitacion, ejecucion, explotacion e
impacto medioambiental o social del Proyecto que el Banco pueda
razonablemente solicitar al Acreditado o a la Alcaldia de Managua;

en el entendido de que si dicha informacion o documentos no fuesen
entregados al Banco a tiempo y el Acreditado o la Alcaldia de Managua no
remediasen esa omisién en el plazo razonable de tiempo sefialado por el
Banco por escrito y a tales efectos, el Banco, en la medida de lo posible, podra
remediar dicha falta de informacion utilizando a tales efectos a su propio
personal, a un consultor o a un tercero (siendo el coste a cargo del Acreditado),
y a tal fin el Acreditado deberan prestar (y asegurarse de que la Alcaldia de
Managua preste) a tales personas toda la ayuda que sea necesaria,

(b)  remitir sin demora, para su aprobacién por parte del Banco, cualquier cambio
sustancial del Proyecto (a cuyos efectos el Acreditado y la Alcaldia de
Managua deberan tener en cuenta asimismo cualquier informacién relacionada
con el Proyecto proporcionada con anterioridad a la fecha de firma del presente
Contrato) incluyendo, entre otros, los que afecten a precio, disefio, planes,
calendarios, programa de gastos o plan de financiacion del Proyecto;

(c) informar al Banco, con caracter inmediato, de:

(i) cualquier accion o reclamacion iniciada, cualquier oposicién planteada
por cualquier tercero, cualquier queja recibida por el Acreditado o la
Alcaldia de Managua o cualquier Reclamacién Medioambiental o Social
contra el Acreditado o la Alcaldia de Managua de las que éstos tengan
conocimiento, con independencia de que las mismas ya hayan sido
iniciadas, estén pendientes de resolucién o su presentacion sea
inminente; y

(i)  cualquier hecho o circunstancia conocido por el Acreditado o la Alcaldia

de Managua, que pudiera perjudicar o afectar sustancialmente las
condiciones de ejecucion o de operacion del Proyecto;

(i)  cualquier incumplimiento por parte del Acreditado o la Alcaldia de
Managua de un Estandar Medioambiental y Social;

(iv) cualquier suspension, revocacion o modificacion de cualquier
Autorizacion Medioambiental o Social,

(v)  cualquier variacion en el plan de licitacion;

(vi)  cualquier cambio o modificacién sustancial en un contrato financiado por
el Banco bajo este Contrato;

(vii) cualquier alegacién genuina o queja en relacién con cualquier Conducta
Prohibida relacionada con el Proyecto; y

(viii) cualquier hecho o informacién de la que tenga conocimiento confirmando
o sugiriendo razonablemente que (1) se ha dado c_ualquier Conducta
Prohibida en relacién con el Proyecto, o (2) cualguiera de los fondos
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invertido en su capital social o en el Proyecto derivan de un origen lllc;lto
incluyendo Blanqueo de Capitales o Financiacion del Terrorismo;

asi como establecer las medidas que sea preciso adoptar en relacién con taleé
materias;

(d)  previo requerimiento del Banco a tales efectos, entregar al Banco:

(i) un certificado emitido por las entidades aseguradores que evidencie el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Clausula 6.05(c);

(ii) con caracter anual, un listado de las podlizas de seguro en vigor en
relacién con la propiedad asegurada que forme parte del Proyecto, asi
como la confirmacion del pago de las correspondientes primas; y

(i) copias certificadas de los contratos financiados con el Crédito asi como
prueba de los gastos relacionados con los desembolsos.

8.02 Informacién relativa al Acreditado y a la Alcaldia de Managua
El Acreditado debera:

(a) entregar al Banco:

(i) tan pronto como estén disponibles y en cualquier caso antes del 31 de
julio siguiente al cierre de cada ejercicio financiero, copia de los estados
financieros auditados de la Alcaldia de Managua, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias e informe del auditor para dicho ejercicio financiero;
y

(ii) en cada momento, aquélla informacion financiera de caracter general
que el Banco pueda solicitar razonablemente o aquellos certificados de
cumplimiento de las obligaciones de la Clausula 6 que el Banco pueda
considerar necesarios; e

(b) informar al Banco inmediatamente de:

(i) cualquier modificacién sustancial del estatuto o titularidad de la Alcaldia
de Managua que ocurra con posterioridad a la fecha de firma del
presente Contrato;

(ii) cualquier hecho que obligue al Acreditado o a la Alcaldia de Managua a

amortizar cualquier deuda financiera o cualquier financiacion de la Unién
Europea;

(i) cualquier hecho o decision que constituya o pueda constituir un
Supuesto de Amortizacién Anticipada;

(iv) su intencién de otorgar cualquier tipo de garantia sobre cualquiera de
sus activos a favor de cualquier tercero;

(v)  suintencion de renunciar a la titularidad de cualquier activo material del
Proyecto;

(viy cualquier hecho o supuesto que razonablemente pueda impedir el
cumplimiento en términos sustanciales de cualquier obligacion asumida
por el Acreditado en virtud del presente Contrato o por la Alcaldia de
Managua bajo el Contrato de Proyecto;

(vii) el acaecimiento de cualquiera de los supuestos descritos en la Clausula
10.01 asi como la posibilidad de que acaezca cualquiera de ellos;

(vii) cualquier hecho o circunstancia que resulte en que, (a)cualquier
miembro de sus drganos de direccién o (b) cualquiera entidad que lo
controle, sea una Persona Sancionada;

(ix) enlamedida en que esté legalmente permitido, cualquier procedimiento
judicial o arbitral o administrativo o cualquier investigacion que sea
llevada a cabo por un tribunal, administracion o cualquier autoridad

37




plblica similar que, a su leal saber y entender, se esté des?"
sea inminente o que esté pendiente contra el Acreditado, la Al
Managua o las entidades que le controlan o los miembro
érganos de gestién en relacion con Conductas Prohibidas rela
con el Crédito o el Proyecto;

(x} cualquier medida adoptada por el Acreditado o por la Alcaldia d&
Managua en cumplimiento de lo previsto en la Clausula 6.09 de este

Contrato; o

(xi) cualquier litigo, arbitraje, procedimiento administrativo o investigacién en
curso, inminente o pendiente y que, en caso de ser resuelta
adversamente, podria conllevar un Cambio Material Adverso.

%
e

8.03 Visitas, Derecho de Acceso e Investigacion
(a) ~ El Acreditado permitira, y se asegurara de que la Alcaldia de Managua permita,
a las personas designadas por el Banco, asi como a cualquier persona
designada por las instituciones u organismos de la Unién Europea
competentes, incluyendo el Tribunal de Cuentas de la Unién Europea, la
Comision Europea y la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude:

(iy  efectuar visitas a los emplazamientos, instalaciones y obras relacionados
con el Proyecto y llevar a cabo aquellas comprobaciones que deseen en
relacion con este Contrato y la financiacion del Proyecto;

(i)  entrevistar a representantes del Acreditado o de la Alcaldia de Managua
y abstenerse de obstaculizar contactos con cualquier otra persona

involucrada o afectada por el Proyecto;

(i) revisar la contabilidad y los archivos del Acreditado o la Alcaldia de
Managua en relacién con la ejecucion del Proyecto y hacer copias de los
documentos relacionados en la medida en que esté legalmente
permitido.

(b) EI Acreditado deberan facilitar y asegurarse de que la Alcaldia de Managua
facilite fas investigaciones del Banco y las demas instituciones u organismos de
la Union Europea competentes en relacion con cualquier alegacion o sospecha
de una Conducta Prohibida y proporcionara al Banco, o se asegurara de que
se proporcione al Banco, la asistencia que sea necesaria a los efectos

descritos en esta Clausula.

(c) El Acreditado declara conocer, y que la Alcaldia de Managua conoce, que el
Banco podra verse obligado a comunicar informacién relacionada con el
Acreditado, la Alcaldia de Managua y el Proyecto a cualquier institucion u
organismos de la Union Europea competentes, incluyendo el Tribunal de
Cuentas de la Union Europea, la Comision Europea y la Oficina Europea de
Lucha contra el Fraude, en la medida en que sea necesario para el
cumplimiento de sus funciones de acuerdo con la normativa de la Unidn

Europea.

CLAUSULA 9
Costes y gastos

9.01 Impuestos, tasas y honorarios
Seran por cuenta del Acreditado todos los Impuestos, tasas, honorarios y demas
cargas de cualquier naturaleza, incluyendo, en su caso, actos juridicos y honorarios
de registro, que devengan exigibles como resultado de la celebracion, formalizacion
y/o ejecucion del presente Contrato y de cualquier documento relacionado o como
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9.02

9.03

resultado de la constitucion, perfeccion, registro o ejecucion de cualquier
otorgada en garantia del presente Contrato, en la medida en que sea aplicable\

El Acreditado debera efectuar los pagos de principal, intereses, indemnizacion
cualesquiera otras sumas debidas bajo el presente Contrato sin retencién ni
deduccién de ninguna clase y netos de todo impuesto o tasa. En el supuesto de que
el Acreditado estuviese obligado a realizar dicha retencion o deduccion, el Acreditado
efectuara una elevacion al integro, esto es, el Acreditado incrementara el pago que
deba efectuar al Banco de tal forma que la cantidad neta efectivamente recibida por el

Banco una vez efectuada la deduccién o retencion de que se trate sea igual a la
cantidad debida.

Otras cargas

Seran por cuenta del Acreditado todos los costes y gastos (incluyendo los honorarios
profesionales, y gastos bancarios y de cambios de divisa) incurridos en relacién con
la preparacidn, suscripcion, ejecucion, vencimiento anticipado o resolucion del
presente Contrato o de cualquier otro contrato relacionado con el mismo, los
derivados de cualquier modificacion, suplemento o renuncia de derechos en relacién
con el presente Contrato o de cualquier otro contrato relacionado con el mismo vy los
derivados de la modificacion, otorgamiento, gestién, reclamacién o ejecucion de
cualquier garantia otorgada en garantia del Crédito.

Incremento de costes, indemnizaciones y compensacion

(@) Side conformidad con o como resultado de Ia introduccion de cualquier cambio
normativo, en la interpretacién, administracién o aplicacion de cualquier ley o
reglamento o cumplimiento con cualquier ley o reglamento que se produzca
con posterioridad a la fecha del presente Contrato: (i) el Banco se ve obligado a
incurrir en costes adicionales a los efectos de suministrar los fondos o cumplir
sus obligaciones bajo el presente Contrato; o (ii) cualquier cantidad adeudada
al Banco bajo el presente Contrato o el rendimiento financiero resultante del
otorgamiento del Crédito o el Importe Dispuesto por el Banco a favor del
Acreditado es reducido o eliminado, el Acreditado debera abonar al Banco un
importe equivalente al incremento de costes o disminucién de ingresos
experimentado por el Banco. El citado importe se pagara contra la entrega por
parte del Banco de una liquidacion, justificando las cantidades reclamadas

(b)  Sin perjuicio de cualesquiera otros derechos que pudiesen corresponder al
Banco bajo este Contrato o cualquier ley aplicable, el Acreditado debera
indemnizar, y mantener indemne, al Banco ante cualquier pérdida incurrida
como resultado de un pago o liberacién parcial que tenga lugar de cualquier
forma distinta a la expresamente prevista en el presente Contrato.

(c) El Banco podra compensar cualquier obligacion vencida, liquida y exigible
adeudada por el Acreditado bajo el presente Contrato (en la medida en que
sean adeudadas al Banco) contra cualquier obligacion (con independencia de
que la misma esté vencida o no) adeudada por el Banco al Acreditado con
independencia del lugar de cumplimiento de la obligacion, sucursal en la que
esté contabilizada o moneda de dicha obligacién. Si las obligaciones a
compensar estan denominadas en divisas distintas, el Banco podra convertir
cualquiera de dichas obligaciones a un tipo de cambio de mercado en el curso
ordinario de sus negocios a los efectos de proceder a la compensacion. Si
cualquier de las obligaciones es iliquida o no determinable, el Banco podra

compensarla por el importe estimado de dicha obligacién por el mismo
actuando de buena fe.
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10.01

10.01A

CLAUSULA 10
Supuestos de Incumplimiento

Derecho a exigir el reembolso anticipado

El Acreditado, debera rembolsar inmediatamente la totalidad o parte del Importe
Dispuesto bajo el presente Contrato asi como los intereses devengados vy
cualesquiera otras cantidades adeudadas en virtud del presente Contrato (segin
solicite el Banco) en el supuesto de que el Banco le remita un requerimiento por
escrito de conformidad con lo establecido en la presente Clausula.

Exigencia de reembolso inmediato

El Banco podra exigir el reembolso inmediato si concurre cualquiera de los siguientes
supuestos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(9)

en caso de que el Acreditado no pagase a su respectivo vencimiento cualquier
cantidad debida en virtud del presente Contrato, en el lugar y en la moneda en
la que debe ser abonada salvo que (i) la falta de pago se debiese a un error
administrativo o técnico o a un Supuesto de Perturbacion y (ii) el pago sea
efectuado en el plazo maximo de tres (3) Dias Habiles desde su vencimiento;

en caso de que cualquier documentacién o informacién entregada al Banco por
(o por cuenta de) el Acreditado o la Alcaldia de Managua o cualquier
declaracion formal o manifestacion realizada o repetida por, o cualquier
indemnidad otorgada por, el Acreditado de conformidad con io establecido en
el presente sea o devenga incorrecta, incompleta o errénea en cualquier
aspecto sustancial,

en el supuesto de que, tras el acaecimiento de cualquier incumplimiento del
Acreditado de cualquier obligacién bajo cualquier préstamo, crédito o cualquier
otro endeudamiento financiero distinto del presente Crédito:

(i) el acreedor de que se trate solicite o esté facultado para solicitar (o, una
vez transcurrido cualquier periodo de cura que pueda resultar de
aplicacién, pueda solicitar o esté facultado para solicitar) al Acreditado la
amortizacion anticipada, cancelacion, liquidacién o vencimiento
anticipado del préstamo, crédito o endeudamiento financiero de que se
trate; o

(i)  cualquier compromiso financiero bajo dicho préstamo, crédito o
endeudamiento financiero sea cancelado o suspendido;

si el Acreditado deviene incapaz de hacer frente a sus deudas al vencimiento,
suspende el pago de sus deudas o si alcanzase o iniciase una renegociacion
de sus deudas con sus acreedores;

si el Acreditado incumple cualquier obligacion asumida en virtud de cualquier
otro préstamo o crédito otorgado por el Banco o en virtud de cualquier otro
instrumento financiero suscrito con el Banco;

si el Acreditado incumple cualquier obligacién asumida en virtud de cualquier
otro préstamo o crédito otorgado con cargo a los recursos del Banco o de la
Unién Europea;

si se embargase, ejecutase o expropiase cualquier bien que sea parte del
Proyecto (o si se iniciase o ejecutase cualquier otro procedimiento similar) y
dicho embargo, ejecucion o expropiacion no fuese levantado, cancelada o
revocada en el plazo de catorce (14) dias;

si se produjese un Cambio Material Adverso en relacion con la situacién del
Acreditado o la Alcaldia de Managua a la fecha del presente Contrato; o
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10.01B

10.02

10.03
10.03A

10.03B

10.03C

(i) sien cualquier momento fuese o deviniese ilegal el cumplimienic
algunas de las obligaciones asumidas por el Acreditado o por 155&
Managua en virtud del presente Contrato o el Contrato de Proye\
corresponda, o si el presente Contrato o el Contrato de Proyecto, dejas
efectivo en sus propios términos o si el Acreditado o la Alcaldia de Managua,
segun corresponda, solicitasen su ineficacia en sus propios términos.

Exigencia de reembolso previo requerimiento de subsanacion
El Banco podréa igualmente solicitar el rembolso anticipado:

(@) si el Acreditado incumpliese cualquier obligacion asumida en virtud del
presente Contrato distinta de las mencionadas en |la Clausula 10.01A o si la
Alcaldia de Managua incumpliese cualquier obligacion asumida en virtud del
Contrato de Proyecto; o

(b)  si cualquier hecho relacionado con el Acreditado, la Alcaldia de Managua o el
Proyecto de los mencionados en los Expositivos sufre una modificacion
sustancial, no es reestablecido y la modificacién o bien perjudica los intereses
del Banco como acreedor o afecta adversamente a la construccion o
explotacion del Proyecto,

a menos que dicho incumplimiento o la circunstancia que haya dado lugar a dicho
incumplimiento pueda ser subsanada y sea subsanada en el plazo razonable
sefialado por el Banco en la notificacion remitida al Acreditado o la Alcaldia de
Managua a tales efectos.

Otros derechos

Lo previsto en la Clausula 10.01 no limita, perjudica o restringe en modo alguno
cualquier otro derecho que la legislacion aplicable confiera al Banco a los efectos de
exigir el reembolso anticipado.

Indemnizaciéon
Disposiciones a Tipo de Interés Fijo

En caso de que el Banco solicite el reembolso anticipado de cualquier Disposicion a
Tipo de Interés Fijo de conformidad con lo establecido en la Clausula 10.01, el
Acreditado deberd abonar al Banco tanto el importe reclamado como la
indemnizacion por Amortizacién Anticipada sobre cualquier importe de principal
pendiente de pago que deba ser pagado. Dicha Indemnizacién por Amortizacién
Anticipada devendra exigible en la fecha de pago indicada en el requerimiento de
pago enviado al Acreditado por el Banco y sera calculada por el Banco sobre |a base
de que el pago de la misma se efectuara en dicha fecha.

Disposiciones a Tipo de Interés Variable

En caso de que el Banco solicite el reembolso anticipado de cualquier Disposicion a
Tipo de Interés Variable de conformidad con lo establecido en la Clausula 10.01, el
Acreditado debera abonar al Banco tanto el importe reclamado como una suma igual
al valor actual de quince puntos basicos (0,15%) por afio, calculados y devengados
hasta la Fecha de Vencimiento Final sobre la cantidad de principal pendiente de
reembolso y de la misma manera que el interés que se hubiese calculado vy
devengado si la cantidad hubiese sido abonada de conformidad con el calendario de
amortizacion de la Disposicién de que se trate.

Dicha suma debera ser calculada a un tipo de descuento igual al Tipo de Interés de
Reempleo aplicado en cada Fecha de Pago.

General

Las cantidades adeudadas por el Acreditado de conformi;iad con ic
presente Clausula 10.03 seran exigibles en la fecha de reembolsc
en la solicitud del Banco.
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10.04

11.01

11.02

11.03

11.04

. 2,
Ausencia de renuncia ‘\\\% ]

8,

Ry
La falta de ejercicio, el retraso en el ejercicio o el ejercicio parcial por parte del Banco\d\/'g
de sus derechos o facultades bajo el presente Contrato no podréa entenderse en modo 2
alguno como una renuncia a ese derecho o facultad. Los derechos y facultades
derivados de este Contrato son cumulativos y no excluyen en modo alguno cualquier
otro derecho o facultad conferido por la legislacion.

CLAUSULA 11
Legislacion aplicable y jurisdiccién, varios

Legislacién aplicable

El presente Contrato y cualquier obligacién no contractual que surja o esté
relacionada con el mismo se regiran por la legislacion espafiola.

Jurisdicciéon competente

(a) Los tribunales de la villa de Madrid tendran jurisdiccién exclusiva para
dilucidad cualquier disputa (una “Disputa”) que surja de o en relacién con
este Contrato (incluyendo una disputa en relacion con la existencia, validez
o terminacién de este Contrato o las consecuencias de su nulidad) o
cualquier obligaciéon extracontractual que surja de o en relacién con este
Contrato.

(b) Las partes acuerdan que los tribunales de la villa de Madrid son los
tribunales mas apropiados y convenientes para dilucidar las Disputas entre
elias y, por consiguiente, que no discutirdn su competencia.

(c) La presente Clausula 11.02 se incluye Unicamente en beneficio del Banco.
Por tanto, y sin perjuicio de lo previsto en la Clausula 11.02, apartado (a), la
misma no impedira al Banco la adopcién de procedimientos relativos a
cualquier disputa (incluyendo una disputa en relacion con la existencia,
validez o terminacién de este Contrato o cualquier obligacién
extracontractual que surja de o en relacion con este Contrato) en
cualesquiera tribunales de cualquier otra jurisdiccion. En la medida en que
esté legalmente permitido, el Banco podra iniciar distintos procedimientos
simultaneos en distintas jurisdicciones.

(d) Las partes del presente Contrato renuncian en este acto a la inmunidad o a
otro tipo de derecho a impugnar la jurisdiccién de estos tribunales. Una
decisién de los tribunales obtenida conforme a la presente Clausula sera
definitiva y vinculante para las partes sin restriccion ni reserva alguna.

Lugar de cumplimiento de las obligaciones

Salvo que el Banco expresamente acuerde lo contrario por escrito, se entendera que
el lugar de cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato es la
sede del Banco.

Certificacion de cantidades adeudadas

El certificado emitido por ‘el Banco en relacién con las cantidades o el tipo de interés
adeudado al Banco en virtud del presente Contrato dara fe de dichas cantidades o
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tipo de interés en el seno de cualquier accion derivada del presente Contrat
error manifiesto.

Acuerdo integro

El presente Contrato constituye el acuerdo integro entre el Banco y el Acreditado en
relacion con el otorgamiento del Crédito contenido en el presente Contrato y sustituye
cualquier acuerdo anterior sobre la misma materia, ya sea tacito o expreso.

Invalidez

Si en cualquier momento cualquier aspecto del presente Contrato fuese o deviniese
ilegal, invalido o inejecutable en cualquier extremo o dejase de ser efectivo en
cualquier extremo, bajo las leyes de cualquier jurisdiccion, dicha ilegalidad, invalidez o
inejecutabilidad o falta de efectividad no afectara a:

(a) la legalidad, validez o ejecutabilidad en dicha jurisdiccion de cualesquiera otros
aspectos del presente Contrato o la efectividad de cualquier otro aspecto del
Contrato en dicha jurisdiccion; o

(b) la legalidad, validez o ejecutabilidad en cualesquiera otras jurisdicciones de dicho
aspecto o cualesquiera otros aspectos del presente Contrato o la efectividad del
presente Contrato bajo las leyes de dichas jurisdicciones.

Efectividad

La efectividad del presente Contrato esta sujeta a que, de acuerdo con la legislacion
de Nicaragua, se produzca la aprobacion del Contrato por la Asambiea Nacional de
Nicaragua y su publicacion en La Gaceta.

El Acreditado remitira al Banco tan pronto como sea posible un informe emitido por la

Procuraduria General de la Republica confirmando el cumplimiento de las condiciones
anteriores.

Sin perjuicio de la posterior verificacion del cumplimiento de las condiciones
suspensivas por las partes, este Contrato sera plenamente efectivo desde la fecha en

la que la aprobacién de la Asamblea Nacional de Nicaragua se publique en La Gaceta
(la “Fecha de Efectividad”).

Si una vez trascurridos seis (6) meses desde la fecha de firma de este Contrato no se
ha cumplido todas y cada una de las condiciones suspensivas anteriores, el presente
Contrato quedara definitivamente sin efecto.

Modificaciones

Cualquier modificacién al presente Contrato debera realizarse por escrito y debera
estar firmada por las partes del mismo.

CLAUSULA 12
Disposiciones Finales

Notificaciones a las partes

Las notificaciones y cualquier otro tipo de comunicacion que deban remitirse a
cualquiera de las partes de conformidad con el presente Contrato deberan ser
enviadas a la direccion o el nimero de fax sefialado a continuacion, o a aquella otra
direccion o aquel otro nimero de fax que una parte haya comunicado por escrito a las
restantes:
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Para el Banco A la a tencion de: Jefe de Division

Lending Operations
Global Partners Department / Latin America and
Caribbean

100 boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxemburgo

Fax no: +352 4379 66599

Para el Acreditado A |a atencion de: Director General Crédito Publico

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Edificio MHCP, Frente Asamblea Nacional
Managua, Nicaragua

Facsimile no.: +505 2222 25 09

Forma de las notificaciones

Todas las notificaciones y cualquier otro tipo de comunicacién bajo este Contrato
deberan realizarse por escrito.

Las notificaciones y comunicaciones para las que se haya establecido un plazo
especifico en el Contrato o que fijen un periodo obligatorio para el destinatario,
podran efectuarse mediante entrega en mano, correo certificado o por fax. Se
entendera que dichas notificaciones y comunicaciones han sido recibidas por la otra
parte en la fecha de entrega en relacién con las entregas en mano o el correo
certificado o en la fecha de recibo de la transmisién en relacién con el fax.

Las notificaciones y comunicaciones podran efectuarse mediante entrega en mano,
correo certificado o por fax o, en la medida que las partes lo hayan acordado por
escrito, por correo electrénico u otro medio electronico de comunicacion.

Sin perjuicio de la validez de las notificaciones efectuadas por fax de conformidad con
lo establecido en los parrafos anteriores, debera remitirse por correo a la otra parte
una copia de cualquier notificacion efectuada por fax no mas tarde del dia habil
siguiente.

Las notificaciones enviadas por el Acreditado de conformidad con el presente
Contrato seran remitidas al Banco, cuando éste asi lo requiera, junto con evidencia
satisfactoria de las facultades de |a persona o personas autorizadas para la firma de
esa notificacion en representacion del Acreditado asi como con una muestra de la
firma de dicha persona o personas.

Expositivos y Anexos

Los Expositivos y los siguientes Anexos forman parte integrante del presente
Contrato:

Anexo A Descripcidn del Proyecto y obligaciones de informacion
Anexo B Definicion de LIBOR
Anexo C Modelos del Acreditado
Anexo D Modelo de Certificado del Acreditado (Clausula 1.04B)
Anexo E Términos de referencia de la opinion legal
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Se adjuntan al presente Contrato los siguientes documentos:
Adjunto

En vista de lo anterior las partes del presente Contrato han firmado el mismo en tres
(3) originales en espafiol y Don Uriel Perez Acufia y Don Borja Oxangoiti en

representacion de las partes, han visado cada una de las paginas del presente
Contrato

En Luxemburgo, el 15 de mayo de 2017

Firmado en nombre y representacion de la Firmado en nombre y representacion del
REPUBLICA DE NICARAGUA BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

lvan Agdsta Montalvan Rn/én Escolano Olivares
Ministro de Hacienda y Crédito Publico / Vicepresidente
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Descripcién del Proyecto y obligaciones de informacién

A.1 Descripcién Técnica (Clausula 6.02)

" 1.1. Objeto y localizacion

El Proyecto apoyara el Plan de Accién Managua Sostenible, que tiene por objeto
mejorar la red de carreteras altamente congestionada de la ciudad.

E! Proyecto corresponde a la construccion de un corredor BRT de 9,6 km en Managua,
con carriles separados preferentes para servicios de autobuses de gran capacidad. La
nueva linea BRT circulard a lo largo del trazado existente de la Pista Juan Pablo Ii,
arteria principal en Managua que atraviesa la ciudad de este a oeste y conecta las dos
carreteras principales de la red Panamericana de carreteras interurbanas que converge
en Managua. La pista cruza una serie de carreteras radiales de la ciudad, recogiendo y
distribuyendo el trafico desde la periferia hasta los distritos centrales y viceversa.

2 : A.1.2. Descripcion

La seccion existente de dos calzadas de dos carriles por sentido de la pista se
convertira en una seccion de dos calzadas con tres carriles por sentido con una
mediana de 7 m de anchura que permitird habilitar carriles y andenes para el BRT. Se
creara una pista para bicicletas a lo largo de todo el trazado del Proyecto. La seccion
habitual comprende cuatro carriles de 3,25 m de ancho, mas dos carriles separados de
3,75 m de ancho para la circulacién de autobuses mas una pista para bicicletas de 3 m
de ancho. La infraestructura incluiré asimismo caminos de servicio laterales en aquellas
secciones del trazado en las que se dispone del derecho de paso requerido.

Se consfruiran un total de cinco enlaces con diferentes niveles en las siguientes
intersecciones:

El Periodista (P.K. 0+312)

ENEL Central (P.K. 4+265)
Rubén Dario (P.K. 5+295)

Sto. Domingo (P.K. 6+330)
La Robelo (P.K. 9+547)

El Proyecto incluye diversas actuaciones en siete intersecciones a nivel y el
ensanchamiento de nueve intersecciones a desnivel previamente existentes.

L.a linea BRT incluye 17 paradas de autchus en superficie de 50 m de longitud, de las
cuales a seis se accedera mediante pasarelas peatonales y al resto a través de cruces
exclusivos con semaforos.

Entran también dentro del ambito del Proyecto las siguientes medidas de
acompafamiento:
= creacion de nuevos espacios publicos y de instalaciones para peatones en la
zona urbana cercana;
*« mejora del sistema de drenaje para aumentar la resiliencia a las repetidas
inundaciones, incluido el cubrimiento de 2,5 km del canal “Cauce Oriental”;
= modernizacién de las redes de suministro de agua, alcantarillado, electricidad y
comunicaciones comprendidas en el trazado del Proyecto.

46

FES AR ST RN e T




Las obras de construccion deberan iniciarse en el primer trimestre de 2018

z(r)%)éecto en su totalidad debera estar en funcionamiento a finales de diciembre
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A.2 Obligaciones de informacién bajo la Clausula 8.01(a

Envio de la informacién: designacion de la persona responsable

La informacién que a continuacion se detalla sera remitida al Banco bajo la
responsabilidad de:

Contacto financiero

Contacto técnico

Entidad Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Alcaldia de Managua
(como Promotor)
Persona Uriel Pérez Acuria Ramiro Cano Diaz Rodolfo Villachica
de
contacto
Cargo Director  General de | Enlace MHCP BCIE/Otros | Director General de
Crédito Publico Multilaterales y Donaciones | Proyectos
Bilaterales.
Direccion Avenida Bolivar Centro Civico, Moédulo G,
Frente a la Asamblea Nacional s
Managua Managua
Nicaragua Nicaragua
Teléfono +505 22224956 +505 22527995
Fax B -
Correo Uriel.Perez@mbhcp.qob.ni | Ramiro.Cano@mhcp.qob.ni | rvillachica@managua.qob.ni
electrénico

Dicha(s) persona(s) es (son) la(s) designada(s) como contacto(s) responsable(s) hasta el

momento.

El Acreditado y el Promotor advertiran de inmediato al Banco en caso de producirse
algun cambio al respecto.

i

Informacion relativa a temas especificos

El Promotor suministraré al Banco la siguiente informacioén a mas tardar en la fecha limite
indicada a continuacion.

Documento / informacién

Plazo

- Pruebas de que, dentro de la estructura de gestién del Promotor, se
ha creado una Unidad de Ejecucion del Proyecto y se han asignado
los recursos y el personal adecuados, a satisfaccion del Banco, para

coordinar y gestionar el Proyecto.

- Se solicitard al Promotor que facilite un plan de contratacion

actualizado, si procede.

Con anterioridad al
primer desembolso.

- El Promotor proporcionara un Plan de Accién para el Reasentamiento

y Compensacion (PARC), a satisfaccion del Banco.

Con anterioridad al
desembolso para
cualquier contrato de
obras de cualquier
seccién que requiera
un reasentamiento.
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3.

Pruebas de que se ha elaborado un plan de operacion y | Con anterior}
mantenimiento del Proyecto aceptable para el Banco.

ultimos dese

- El Plan Maestro de Desarrollo Urbano de Managua.

2(
o) S
Tan pronto cORGUE, 30T
halle disponiblm

Pablo I1.

Un plan de reestructuracién para la red de autobuses de la Pista Juan

Proyecto.

Antes de terminarse el

Directiva de la UE 2008/96/CE.

- Auditorias de seguridad, de conformidad con las disposiciones de la

Proyecto y
comienzos de
explotacion.

Antes de terminarse el

a
Ssu

Informacidn relativa a la ejecucion del Proyecto

El Promotor suministraréd al Banco la siguiente informacion relativa al avance del
Proyecto durante su ejecucién, a mas tardar en la fecha limite indicada.

Documentacién / informacién sobre asuntos sociales

Frecuencia de
presentacion de informes

- Informacion actualizada relativa a la ejecucién del PARC.

Trimestralmente hasta la
ejecucion completa  del
PARC.

- Uninforme de finalizacién de la ejecucién del PARC.

Al término del proceso de

reasentamiento.

| Documentacion / informacién Plazo Frecuencia |
de

presentacion

de informes |

M,
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Informe de avance del Proyecto conteniendo: 1 de

- Breve actualizacién de la descripcion técnica en la que se diciembre
expliquen los motivos de los cambios significativos respecto a
lo inicialmente previsto;

- Actualizacion de la fecha de finalizacién de cada uno de los
componentes principales del Proyecto, con los motivos de
eventuales retrasos;

- Actualizacion relativa al coste del Proyecto, que argumente
los motivos de cualquier modificacion del coste respecto al
coste presupuestado inicialmente;

- Descripcion de cualquier incidencia importante con
repercusiones sobre el medio ambiente o sociales;

- Actualizacion del plan de adjudicacion de contratos;

- Actualizacién de la informacion relativa a la demanda o
utilizacién  del Proyecto con los correspondientes
comentarios;

- Cualquier incidencia importante que haya tenido lugar y
cualquier riesgo importante que pueda afectar a la
explotacion del Proyecto;

- Cualesquiera diligencias judiciales que pudieran hallarse en
curso en relacion con el Proyecto;

- Fotografias no confidenciales relativas al Proyecto, si se
dispone de ellas.

4, Informacion relativa al final de las obras vy al primer afio de explotacion

El Promotor facilitara al Banco la siguiente informacion relativa a la finalizacion del
Proyecto y a la explotacidn inicial, dentro del plazo méximo indicado a continuacién.

[ Documentacién / informacién Fecha de entrega
al Banco
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Informe de finalizacién de Proyecto, que incluya:

Desgripcién técnica final del Proyecto acabado en la que se
expliquen las razones que justifiquen cualquier cambio significativo
respecto a la descripcién técnica en A.1.;

La fecha de finalizacién de cada uno de los componentes
principales del Proyecto, con los motivos de eventuales retrasos;

Coste final del Proyecto, con los motivos de cualquier eventual
variacion de costes respecto a los presupuestados inicialmente;

Efectos del Proyecto en términos de empleo: personas/dia

necesarias durante la ejecucion y nuevos puestos de trabajo
permanentes creados;

Descripcion de cualquier incidencia importante con repercusiones
sobre el medio ambiente o sociales;

Descripcion de las medidas de mitigacion aplicadas para minimizar
los impactos ambientales y sociales;

Actualizacién de los planes o programaciones de contratacién del
Proyecto y explicacion de las variaciones respecto al plan de
contratacion original;

Actualizacién de la informacion relativa a la demanda o utilizacion
del Proyecto con las explicaciones necesarias de las variaciones;

Cualquier incidencia importante que haya tenido lugar y cualquier
riesgo importante que pueda afectar a la explotacién del Proyecto;

Cualesquiera diligencias judiciales que pudieran hallarse en curso
en relacion con el Proyecto;

Fotografias no confidenciales relativas al Proyecto, si se dispone de
ellas.

La financiacién de este Proyecto se beneficia de una garantia que concede la UE al
Banco en virtud de la Decisién N.° 466/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.
En virtud del articulo 9, apartado 2, de dicha Decision, el Banco “exigira a los promotores
de proyectos que hagan un seguimiento aténto del proyecto de inversién a lo largo del
periodo de realizacion y hasta su finalizacion, particularmente en lo que se refiere a los
efectos del proyecto de inversion sobre la economia, el desarrollo, la sociedad, el medio
ambiente y los derechos humanos. E! Banco comprobard de manera periddica la
informacion proporcionada por los promotores del proyecto y la pondra a disposicién del
publico si el promotor del proyecto da su consentimiento al respecto. Siempre que sea
posible, los informes de finalizacion de los proyectos relacionados con operaciones de
financiacion del Banco se publicaran con exclusion de la informacion confidencial”.

En consecuencia, y sin perjuicio de la obligacion del Banco de poner a disposicion del
publico cualquier informacién ambiental relacionada con el Proyecto en virtud del
Convenio de Aarhus®, el Banco pondra a disposicion del publico toda la informacién
proporcionada por el Acreditado o el Promotor en los Informes de Avance del Proyecto y
en el Informe de Finalizacion del Proyecto, siempre y cuando éstos hayan indicado
expresamente en dicha informacion “para su publicacion en el sitio web del Banco”.

El Acreditado y el Promotor tienen también la posibilidad de optar por publicar esta
informacién en su propio sitio web, proporcionando al Banco el enlace correspondiente
(URL) que sera utilizado como fuente en la publicacion del Banco.

® Convenio sobre el acceso a la informacién, |a participacion del publico en la toma de decisiones y el acceso a la
justicia en materia de medio ambiente, hecho en Aarhus, Dinamarca, el 25 de junio de 1998.
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Yds
El Banco no asumira ninguna responsabilidad respecto a la informa\%
disposicion del publico en su sitio web. Los documentos en los que se in§i
publicacion en el sitio web del Banco” se publicaran tal como se recibamy
modificados por el Banco. En el sitio web del Banco solo se publicaran URL"
que sirvan de enlace a ia informacion pertinente relacionada con el Proyecto.

Informacion exigida tres (3) afios después de la presentacion del Informe de Finalizacién
de Proyecto:

El Promotor entregara al Banco la siguiente informacion 3 afios después de la
presentacion del Informe de Finalizacién del Proyecto, dentro del plazo maximo indicado
a continuacion.

Documentacién / informacion Fecha de entrega
al Banco

Informacion actualizada sobre los indicadores de seguimiento | 7 de abril de 2026
siguientes:

- Ndmero de beneficiarios;
- Coste de los componentes;

- Empleo generado durante la explotacién.

Idioma de los informes Inglés o espariol
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Definiciones de LIBOR

LIBOR USD

Por “LIBOR" se entendera, en relacion con el USD (dolar estadounidense):

(a) en el caso de que el periodo pertinente sea inferior a un mes, el tipo en pantalla
(screen rate) a un mes;

(b) en el caso de que el periodo pertinente sea uno o mas meses para los que se halla
disponible un tipo en pantalla, el tipo en pantalla aplicable a un plazo igual al nimero
correspondiente de meses; y

(c) enelcasode que el periodo pertinente sea superior a un mes para el cual el tipo en
pantalla no se halla disponible, el tipo resultante de una interpolacion lineal tomando
como referencia dos tipos en pantalla, uno de los cuales sera el correspondiente al
periodo de meses mas préximo y de duracion inferior al periodo pertinente y el otro
sera el correspondiente al periodo de meses mas proximo y de duracion superior a
dicho periodo pertinente,

(el periodo para el que se toma el tipo o del que proceden los tipos interpolados se
denominara el “Periodo Relevante").

A efectos de los apartados (b) y (c) anteriores, por “disponible” se entendera “calculado y
publicado” por la ICE Benchmark Administration Limited (o cualquier sucesor de la ICE
Benchmark Administration Limited en dicha funcién que el Banco pueda determinar) en
los vencimientos correspondientes. Por “tipo en pantalla” se entendera el tipo de interés
de los depositos en USD para el periodo correspondiente tal como establezca la ICE
Benchmark Administration Limited (o cualquier sucesor de la ICE Benchmark
Administration Limited en dicha funcién que el Banco pueda determinar) y publiquen las
agencias de noticias financieras a las 11:00, hora de Londres, o en un momento posterior
aceptable para el Banco, en el dia (la “Fecha Calculo”) que sea dos (2) Dias Habiles en
Londres anterior al primer dia del periodo de que se trate.

En el supuesto de que dicho tipo de interés no fuese publicado por un proveedor de
noticias financieras aceptable para el Banco, el Banco solicitara a las sedes centrales en
Londres de cuatro (4) grandes bancos que operen en el mercado interbancario de
Londres escogidos por el Banco que le proporcionen una estimacion del tipo de interés al
que ofrecen, aproximadamente a las 11:00 de Londres de la Fecha de Calculo, a otros
grandes bancos del mercado interbancario de Londres depositos en dolares
estadounidenses por importes comparables para periodos iguales al Periodo Relevante.
En el supuesto de que al menos dos (2) de dichas estimaciones sean proporcionadas, el
tipo de interés sera la media aritmética de dichas estimaciones.

En el supuesto de que menos de dos (2) estimaciones fuesen proporcionadas, el Banco
solicitara a las sedes centrales en Nueva York de cuatro (4) grandes bancos que operen
en el mercado interbancario de Nueva York escogidos por el Banco que le proporcionen
una estimacion del tipo de interés al que ofrecen, aproximadamente a las 11:00 del
segundo Dia Habil en Nueva York posterior a la Fecha de Calculo, a otros grandes
bancos del mercado europeo depésitos en dolares estadounidenses por importes
comparables para periodos iguales al Periodo Relevante. En el supuesto de que al

menos dos (2) de dichas estimaciones sean proporcionadas, el tipo de interés sera la
media aritmética de dichas estimaciones.

Si no es posible determinar el tipo de interés de conformidad con lo establecido
anteriormente, el LIBOR sera el tipo de interés (expresado como un porcentaje anual)
determinado por el Banco que incluya todos los costes en los que incurra el Banco para
realizar el fondeo de dicha Disposicién con base en el tipo de referencia generado
internamente por el Banco que resulte de aplicacién en dicho momento o un cualquier

otro procedimiento de determinacién de un tipo de interés alternativo razonablemente
determinado por el Banco.
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B.

A efectos de las definiciones anteriores:

(@)

(b)

(c)

(d)

General [ o=

Por “Dia Habil en Londres” se entendera un dia en que los bancos estén abiertos paré 0\‘.

su negocio ordinario en Londres y por “Dia Habil en Nueva York” se entendera un dia en\@, 0"6'/sm 3“3‘\‘%%
el que los bancos estén abiertos para su negocio ordinario en Nueva York. 4 NST“'\

Los porcentajes resultantes de cualquier calculo referido en este Anexo seran

redondeados, en caso de que sea necesario, a la centésima de milésima mas cercana,
siendo las mitades redondeadas al alza.

El Banco informara al Acreditado de forma inmediata de cualquier estimacion recibida por
el Banco.

En el supuesto de que el contenido de alguno de los apartados anteriores sea
inconsistente con las previsiones adoptadas bajo la tutela de la ICE Benchmark
Administration Limited (o cualquier sucesor de la ICE Benchmark Administration Limited
en dicha funcion que el Banco pueda determinar) en relacién con el USD (dolar
estadounidense), el Banco podra modificar los apartados anteriores para alinearlos con
dichas previsiones mediante la remision de la correspondiente notificacién al Acreditado.
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Modelos del Acreditado
C.1 Modelo de Solicitud de Desembolso (Clausula 1.02B)

Solicitud de Desembolso

Anexo

‘ Nicaragua — BUS RAPID TRANSIT CORRIDOR
(denominado asimismo: Rehabilitacion de la Pista Juan Pablo Il y Construccion de pasos a
desnivel en la Ciudad de Managua)

Por favor, procedan a efectuar el desembolso de |a siguiente Dispasicién:

Fecha:

Numero Fi del Contrato: l 87383

]

Fecha de Desembolso Propuesta:

Nombre del Contrato de Creédito (*):
Fecha de Firma (*): |
Moneda e importe Solicitado
Moneda Importe
Base del Tipo de Interés (CI. 3.01) L
Tipo (% O Diferencial)®
n
‘w
3
w Periodicidad (Cl. 3.01)
-
il Semestral
Fechas de Pago (CI. 5) L
Periodicidad de amortizacién
Semestral
~
§ Método de amortizacion .
G (CL. 4.01) Pagos iguales =]
2
E Anualidades constantes O
Pago unico =]
Primera fecha de amortizacion
Fecha de Vencimiento Final:
S

7 En papel con membrete del Acreditado.

® Nota: si el Acreditado no especifica un tipp de interés o diferencial aqui, se entendera que el Acreditado acepta el tipo
de interés o el Diferencial que sea posteriormente proporcionado por el Banco en la Natificacion de Desembolso de

conformidad con lo previsto en la Clausula 1.02C(c).
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Reservado para el Banco (moneda del contrato)

importe total del Crédito.

Dispuesto hasta la fecha

Saldo para Disposiciones ::I

Disposicion actual

Saldo después de /a Disposicion:

Fecha limite de Disposicion:

No maximo de Dispaosiciones:

Importe minimo de cada Disposicién:

No total de asignaciones hasta la fecha

Condiciones previas* Si |




Cuenta del Acreditado para el desembolso:

(Por favor, aportar en formato IBAN para desembolsos en EUR, o el correspondiente formato
para desembolsos en otras monedas)

Nombre y direccion de la entidad de crédito:

Por favor, envien informacion relevante a:

Nombre del representante autorizado del Acreditado:
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Modelo de Certificado del Acreditado (Clausula 1.04B) “’%ﬁ',‘,‘m\t&\“ &
Para: Banco Europeo de Inversiones
De: Republica de Nicaragua
Fecha: [ 1

Referencia: Contrato de Financiacién entre la Republica de Nicaragua y el Banco

Europeo de inversiones de fecha 15 de mayo de 2017 (el “Contrato de
Financiacion”)

N° FI1 87383 N° Serapis 2016-0806

Estimados Sefiores,

Los términos definidos en el Contrato de Financiacién tendran el mismo significado al
usarse en esta carta.

A los

efectos de lo previsto en la Clausula 1.04 del Contrato de Financiacién por la

presente le certificamos lo siguiente:

(a)

(b)

(c)

(d)

(9)

no existe Supuesto de Amortizacion Anticipada alguno que no haya sido
subsanado;

no se ha producido cambio material alguno de cualquiera de los aspectos del
Proyecto o en relacion con los que estemos obligados a informar de

conformidad con lo previsto en la Clausula 8.01, distintos de los que ya hemos
comunicado;

tenemos suficientes fondos disponibles para asegurar la finalizacion puntual y
ejecucion del Proyecto de conformidad con lo previsto en el Anexo A.1;

no existe hecho o circunstancia alguna que constituya o que por el mero lapso
del tiempo o la remisién de una notificacion bajo el Contrato de Financiacion
podria constituir un Supuesto de Incumplimiento que no haya sido subsanado o
en relacion con el cual el Banco no haya renunciado a su derecho a declarar el
vencimiento anticipado;

no existe litigio, arbitraje, procedimiento administrativo o investigacion pendiente o
en tramitacion (ni tiene constancia de que vayan a iniciarse con caracter
inminente) ante tribunal, érgano de arbitraje o administracion alguno que conlleve
(o, que si fuere resuelto de forma adversa, sea razonablemente probable que
resulte en) un Cambio Material Adverso, ni existe sentencia ni laudo arbitral
alguno contra el Acreditado o alguna de sus filiales que no haya sido cumplido;

las declaraciones formales y garantias que se entienda realizadas o repetidas

de conformidad con lo previsto en la Clausula 6.10 son ciertas en todos sus
aspectos; y

no se ha producido Cambio Material Adverso alguno en relacion con la
situacion del Acreditado en la fecha de firma del Contrato de Financiacion.

Atentamente,

En nombre y representacion de ia Replblica de Nicaragua
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)

(ii)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Términos de referencia de la opinién legal

La Alcaldia de Managua es un municipio validamente establecido y existente bajo las
leyes de la Republica de Nicaragua y tiene plena capacidad para llevar a cabo su actividad

tal y como la realiza en la actualidad y para cumplir las obligaciones que le son impuestas
bajo el Contrato.

La ejecucion y firma del Contrato y el Contrato de Proyecto en nombre del Acreditado y de
la Alcaldia de Managua, respectivamente, ha sido debidamente autorizada por sus
respectivos 6rganos competentes.

El Contrato y el Contrato de Proyecto han sido vélidamente firmados y de ellos emanan
obligaciones validas, legales y vinculantes para el Acreditado y la Alcaldia de Managua y
pueden ser ejecutados en la Republica de Nicaragua.

El Acreditado ha obtenido todos los consentimientos sobre control de cambio requeridos
bajo las leyes de la Republica de Nicaragua para permitir al Acreditado recibir el
desembolso realizado bajo el Contrato, para amortizar el Crédito en la moneda del
desembolso, para pagar intereses y cualesquiera cantidades debidas bajo el Contrato y
para abrir y mantener la cuenta a la cual el Acreditado solicita al Banco el desembolso del
Crédito. No es necesario ninglin otro consentimiento, aprobacién, orden o autorizacion,
declaracién o inscripcién en cualquier autoridad gubernamental de la Reptblica de
Nicaragua, en relacion con la vdlida autorizacién, ejecucion o actuacion de las
obligaciones asumidas por el Acreditado bajo el presente Contrato.

El pago de intereses y cualesquiera otros pagos debidos al Banco en virtud del presente
Contrato, seran pagados sin deduccion o retencién fiscal alguna ni cargas de cualquier
otro tipo.

La firma o cumplimiento del Contrato y del Contrato de Proyecto por el Acreditado y la
Alcaldia de Managua, respectivamente, no supondra violacién alguna de las leyes de la
Republica de Nicaragua.

La aplicacion de la legislacion espafiola como ley reguladora del Contrato y del Contrato
de Proyecto asi como la sumision del Acreditado y de la Alcaldia de Managua a los
tribunales espanoles, es valida y ejecutable frente a éstos en Nicaragua.
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