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- - Autoridad de conformidad con sus disposiciones y posterior a
ASAMBLEA NACIONAL

05 de Junio 2013

HK Nicaragua Canal Development Investment Co., Limited
Suites 1801-1807, 1§ th Floor

Two International Finance Centre

Central, Hong Kong

Attn: Junta Directiva

Empresa Desarrolladora de Grandes Infracstructuras S.A.
Del Hospital Malitar

1 cuadra al norte

Managua, Nicaragua

Attn: Junta Dircctiva

Re: El Canal de Nicaragua y Proyectos de Desarrollo
Estimados Sefiores:

Desde su constitucion, de conformidad conta Ley 800 del 9 de julio
de 2012, la Autoridad del Gran Canal interoceanico de Nicaragua
(la “Autoridad™) ha trabajado arduamente para atraer ¢l capital y
los conocimicntos necesarios para efectuar el Canal de Nicaragua
y proyectos d¢ Desarrollo (¢l “Proyecto™) de manera que resulte
en una transformacion sostenible de la economia de Nicaragua y
una notable mejora en las vidas de sus ciudadanos.

En ¢l curso de estos esfuerzos, la Autoridad identifico a HK
Nicaragua Canal Development Investment Co., Limited (“HKC™)
como ¢l socio mas adecuado para ayudar a Nicaragua a alcanzar
sus obejtivos con relacidn al Proyecto. En consecuencia, la
Autoridad y HKC han suscrito una serie de Acuerdos (un
memorando de entendimicnto de fecha 5 de Septicmbre de 2012 y
un Acuerdo de Cooperacion de fecha 31 de Octubre de 2012)
estableciendo larelacion exclusiva entre las partes cn relacion el
Proyecto y otros Proyectos de infraestructura relacionados.

Empresa Desarrolladora de Grandes Infracstructuras S.A., una
sociedad constituida bajo las leyes de Nicaragua (“EDGI™), fue
adquirida por las cmpresas filiales HKC en fecha 12 de Abril del
2013 con el proposito de promover la implementacién del Proyecto.

Desde entonces, la Autoridad, EDGI y HKC han trabajado
conjuntamente para crear un marco juridico parala implementacion
de los t¢rminos comerciales acordados previamente entre la
Autonndad y HKC. Para cumplir con este objetivo, la Autoridad,
EDGI y HKC han convenido en un Acucrdo Marco de Ejecucion
¢ Implementacion (el “MCA™) cuyo modelo se adjunta como
Anexo A, que detallalas concesiones y los incentivos a lainversion
a ser concedidos, ¢l proceso de colaboracidn entre las partes y
otros términos clave.

A la luz de esta evolucion positiva, la Autoridad propondra quc,
una vez EDGI y HKC firmen csta carta, nosotros, la Autoridad,
EDGI y HKC cada uno irrevocable e incondicionalmente se
comprometen a:

I.ejecutar el MCA scgin el modelo adjunto a ¢sta carta tan pronto
como sea razonablemente posible (y, si es posible, el 14 de junio
de 2013) una vez que la Autoridad esté autorizada bajo las leyes
de Nicaragua para la ¢jecucion del MCA v el MCA sca una
obligacion Icgal, valida, vinculante v exigible con respecto a la

dicha cjecucion;

2.realizar sus mejores esfuerzos para procurar que¢ cada otra parte
relevante cjccute el MCA segun el modelo adjunto a esta carta tan

pronto como sea posible posterior a la ejecucion del MCA por la
Autoridad, EDGI y HKC; y

3.adoptar las medidas nccesarias para suscribir acuerdos,
Instrumentos o documentos adicionales que sean necesarios con el
fin de dar plena vigencia a las disposiciones del] MCA y los
acuerdos y las transacciones contempladas por ¢l mismo.

Los terminos de esta carta expiraran el 24 de junio de 2013. Si estos
terminos son aceptados, favor devolver una copia firmada de esta
carta a la Autoridad a la brevedad posible. Gracias por sus
destacados esfucrzos hasta el momento. Esperamos continuar
nucstra colaboracion con ustedes y crear un centro internacional
de ncgocios y comercio de nivel mundial aqui en Nicaragua, que
pucde ser beneficioso para las personas de todo el mundo.

[Elresto de esta pagina se ha dejado en blanco intencionalmente]

Favor de indicar su aceptacion a las disposiciones de la presente
carta devolviendo a nosotros una copia firmada del mismo tanto.

Afcntamente.

LAAUTORIDAD DEL GRAN CANAL INTEROCEANICO DE
NICARAGUA

Por: Manuel Coronel Kauntz
Cargo: President

Acordado y Aceptado:

HKNICARAGUA CANALDEVELOPMENT INVESTMENT
CO,LIMITED

Por: Wang Jing
Cargo: Director

EMPRESA DESARROLLADORA
INFRAESTRUCTURAS S.A.

DE GRANDES

Por: Wang Jing
Caro: Representante Autorizado

Fecha: 14 Junio 2013

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
representado por
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
DANIEL ORTEGA SAAVEDRA,

LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO
DEL CANAL DE NICARAGUA,

LAAUTORIDADDEL GRAN CANAL
INTEROCEANICODENICARAGUA,
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HK NICARAGUA CANALDEVELOPMENT
INVESTMENT CO.,LIMITED,

y
LOSINVERSIONISTAS

ACUERDOMARCODE CONCESION
EIMPLEMENTACION

conrelaciona

EL CANALDENICARAGUA
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ELACUERDOMARCODE CONCESIONEIMPLEMENTACION
se celebra el 14 de Junio 2013 por y entre:

(1) EL GOBIERNQO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA (el
“Gobierno™), representado por ¢l Presidente Daniel Ortcga Saavedra;

(2) LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO DEL
CANALDENICARAGUA, una autoridad del Gobierno creada segtin la
Ley Numecro 840 (“Ley Especial para ¢l Desarrollo e Infraestructura de
Transporte Nicaraguense”), que fuc aprobada por la Asamblea Nacional
de Nicaragua cl 13 Junio de 2013 y publicado en la Gaceta Oficial del
Gobiemo de la Republica de Nicaragua, publicacion nimero[110] de 14

de Junio de 2013 (la “Comision™);

(3)LAAUTORIDAD DEL GRAN CANALINTEROCEANICODE
NICARAGUA, una autoridad del Gobierno creada de conformidad con
la Ley Nimero 800 (“Ley del Régimen Juridico de El Gran Canal
Interoceanicode Nicaragua y de creacion de la Autoridad de E1 Gran Canal
Interoceanico de Nicaragua *), que fue aprobada por la Asamblea Nacional
de Nicaragua el 03 de julio 2012 y publicada en la Gaceta Diario Oficial
del Gobierno dc la Republicade Nicaragua N 128 del 9 de julio 2012 (la
“Autoridad™);

(4) HK NICARAGUA CANAL DEVELOPMENT INVESTMENT
CO.,LIMITED, unasociedad de responsabilidad limitada constituidaen
Hong Kong consudomiciliosocial en Oficinas 1801-1807, Piso 18, Two
International Finance Centre, 8 Finance Street, Central, la Region

Administrativa especial de Hong Kong de la Republica Popular de China
(U’.HKC!!); Y

(3) LAS PERSONAS cuyos nombres vy direcciones sc indican en las
columnas 1 y 2 del Anexo 1 (Lista de los Inversionistas) (dado que esta
lista puede ser actualizada cada cierto tiempo, de conformidad con las
disposiciones del presente Acuerdo) (conjuntamente, los “Inversionistas”,
y cada uno “Inversionista’).

CONSIDERANDO:

(A)La Autoridad y HKC suscribieron (i) un memorande de entendimiento
de fecha 5 de Scptiembre de 2012 (el “MoU™), y (ii) una Acuerdo de
Cooperacion de fecha 31 de Octubre de 2012 (la “Escritura de
Cooperaciéon”) en cada caso para fijar las disposicioncs quc deben
emprenderse y las acciones que se deben realizar, ¢n relacion con el
desarrolle y la operacion de un canal interocednico y algunos otros
proyectos de infraestructura;

(B)Laspartes en la Escriturade Cooperacion acordado infer alia que, con
sujecion a los términos y condiciones de la Escritura de Cooperacion,
HKC tendra el derecho exclusivo de (directa o indirectamente) adquirir
y gestionar el disefio, desarrollo, ingenieria, arreglo de la financiacion, la
construccion {el “Desarrollo’) propiedad, posesion, operacion,
mantenimicnto y administracion {la “Operacion’} de:

(a)uncanal tradicional parabarcos y un canal seco ferrocarril para lacarga,
en cada caso, que unen los puertos de aguas profundas en los litorales del
Caribe y el Pacifico de Nicaragua;

(b) zonas de libre comcrcio a ser establecidas en donde ¢l Canal Himedo
se encuetttra con los litorales del Caribe y el Pacifico de Nicaragua (como
s¢ define a continuacion}, y

(¢) un aeropucrto tniernacional en dicha zona dc¢ libre comercio (o, en su
defecto, laampliacion de un aeropuerto existente en laactualidad, o en las
proximidades de dicha zona de libre comercio para manejartanto el trafico
acreo nacional e internacional);

(C) La Escritura de Cooperacion prevé la formacion de un vehiculo de
propoésito especial (“HoldCo’’) para servir como el vehiculo a través del
cual cualquter accionista podra controlar (directa o indirectamente) el
Desarrollo y Operacion de determinados proyectos de infraestructura;
incluidos los proyectos de infraestructura a que se hace referencia en el
Considerando (B) (junto con el Desarrollo y Opceracion de otros proyectos
dc infraestructura previstos por ¢l presente Acuerdo, el “Proyecto™);

(D) HKND Group Holdings Limited (“HKND}, una compaiiia exenta
y de responsabilidad limitada, constituida por HKC en las Islas Caiman
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el 7 de Noviembre de 2012 para ser una HoldCo contemplada en la
Escritura dc Cooperacion;

(E) Emprcsa Desarrolladora de Grandes Infracstructuras S.A., una
sociedad constituida bajo las leyes de Nicaragua (“EDGI™), fue adquirida
por una empresa subsidiaria de HKND ¢l 12 de Abnl del 2013 con el
proposito de promover laimplementacion del Proyecto y suscripcion del
presente Acuerdo como el Patrocinador Original (como se define a
continuacion);

(F) Tanto la Autoridad, la Comision, El Gobierno, HKC y cada
Inversionista pretenden gue el Patrocinador Original (como se define a
continuacion) y sus designados tengan todos los derechos, beneficios y
obligacioncs en relacion con ¢l Proyecto que ha sido asignadoa HKC en
virtud de la Escritura de Cooperacion; vy

(G) Promover ¢l Desarrollo y Operacion del Proyecto por el Patrocinador
Original v cualquier otro Patrocinador, y a cambio de las representacioncs
y acucrdos de¢ los Inversionistas que figuran en este documento, el
Gobierno ha acordado comprometerse frente a los Inversionistas en
relacion con el Proyecto, con sujecion y de conformidad con lostérminos
y condiciongs de¢ ¢ste Acucrdo.

AHORA,PORTANTO, en consideracion de tos beneficios mutuos que
s¢ derivan de las Partes de este Acuerdo, y las declaraciones y
representaciones mutuas, condiciones y promesas aqui contenidas, con

laintencion de estar legalmente obligadas por el presente documento, las
partes acuerdan lo siguiente:

1 DEFINICIONES,INTERPRETACIONEIDIOMA

1.1 Definiciones

En el presente Acuerdo, salvo que sca cxpresamente establecido de otra
forma, los tcrminos cn mayuscula ¢stablecidos a continuacion, tendra los
siguientes significados:;

“Acciones” significa las acciones de HKND de cualquier clase o tipo
(incluyendo cualquier Accidn Fundadora Clase A, Accioncs Doradas,
Accioncs dc Esperanza y Acciones Fundadoras Clase B ¢
independientemente que tuvieren derecho de voto o no}) que tengan los
derechos establecidos en los documentos constitutivos de HKND vy el
Acuerdo de Accionistas;

“Acciones Doradas’” significa las acciones de HKND que en sus articulos
de Constitucion fueron designadas como Acciones Doradas y que tienen
los derechos y estdn sujetas a las restricciones establecidas en los
documentos constitutivos de HKND vy el Acuerdo de Accionista;

“Acciones Fundadoras Clase A significa esas acciones de HKND
designadas como Acciones Fundadoras Clase A en el memorandum y los
cstatutos de l1a asociacidn de HKND, teniendo los derechos y estando
sujeto a las restricciones establecidas en ¢l memorandum v los estatutos
de la asociacion de HKND vy el Acuerdo de Accionistas:

“Acciones del Pais Anfitrion” significa, las Acciones Fundadoras Clase
A v las Acciones Doradas;

“Accionista” significa cualquier tenedor que tuviere intereses de propiedad
en HKND o cualquier Patrocinador o cualquiera de sus Afiliados
respectivos;

“Activos del Sub Proyecto” conrelacion a un Sub Proyecto significa, el
Sitio del Sub Proyecto y la Infraestructura de Sub Proyecto de tal Sub
Proyecto;

“Acuerdo” significa el presente Acucrdo Marco de Concesion ¢
Implementacion, incluyendo los Considerandos y los Anexos; segin sea
rcformado, reformulado, variado, complementado o modificado por las
Partcs de conformidad con las disposiciones del presente Acuerdo cada
C1CTHO t1ICmpo;

“Acuerdo Conexo” significa cualquicr Documento Primario distinto a
este Acuerdo;

“Acuerdo de Accionistas” significaclacucrdo deaccionmistas relacionado

con HKND y suscrito entre HKND vy los Accionistas (segun ahi se
define);

*Acuerdo de Adhesion” significa un acucrdo sustancialmentc ¢n la forma
cstablecida en el Anexo 5 (Forma de Acuerdo de Adhesion);

“"Acuerdo de Concesion e Implementacion de Sub-Provecto™ con
respecto a cualquier Sub-Proyecto, significa uno o mas acuerdos entre el
Patrocinador correspondiente y la Comisidon y cualquier otra Entidad
Gubernamental correspondiente inter alfia otorgando los dercchos
necesarios o deseables para el Desarrollo y Operacion de dicho Sub-
Proyecto, siempre que dicho acuerdo que otorgue o establezca los
terminos y condiciones de la Concesion éste en idioma Espafol v sea
interpretado scgun las Leyes de Nicaragua;

“Acuerdo Directo” tiene el significado establecido en la Clausula 11 .4;

“Acuerdo de Mitigacion” significa con respecto a un Sub-Proyecto,
cualquier Acuerdo de Financiacion de Sub-Proyecto suscrito con la
finalidad de mitigar cualquier tasa de interés, tasa de cambio u otroriesgo
de precio variable asociado con tal Sub Proyecto (incluyendo el
Financiamiento de Sub Proyecto correspondiente);

“Aeropuerto” significa un aeropuerto internacional en, o en las
proximidades de la Zona de Libre Comercio ya sea del Proyecto de Zona
de Libre Comercio del Caribe o ¢l Proycecto de Zona de Libre Comercio
del Pacifico (o, alternativamente, la ampliacion de un acropuerto actual,
o en las proximidades de dichas Zonas de Libre Comercio para manejar
tanto el trafico aereo nacional e internacional):

“Afiliade™ significa, ¢n rclacion a cualquier persona, cualquier otra
persona (1) Controlada (directa o indirectamente} por dicha primera
persona, (11) quicn o la cual Controla (directa o indirectamente) a dicha
primera persona, o {1ii) con quien dicha primcra persena (directa o
indirectamente) esté bajo ¢l control comun de la otra; siempre y cuando
cada Entidad Gubermamental sea considerado un Afiliado de cadauna de
las Entidades Gubernamentales para efectos del presente Acuerdo;

“Agente’ tiene el significado ¢stablecido en el Anexo 4 (Principios del
Acuerdo Directo); '

“Autoridad” tiene el significado establecido en el preambulo del presente
Acuerdo;

“Buenas Practicas de Industria” con respecto a cualquier Sub-Proyecto,
significa el ejercicio del nivel de habilidad, diligencia, eficiencia,
confiabilidad y prudencia asi como el uso de practicas, métodos,
especificaciones y estandares de equipo, seguridad, servicio y
cumplimiento scgun fucren evelucionando con el tiempo y que razonable
y ordinariamente se esperaria que¢ fueran usados por operadores/
contratistas internacionales habilidosos y experimentados que estén
involucrados en el Desarrollo u Operacion de un proyecto de infraestructura
stmilar a dicho Sub-Proyecto;

“Cambio Legislativo”significa, conrelacion aun Sub Proyecto, cualquiera
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de los siguientes eventos que ocurran despucs de la fecha de entrada en
vigencia del presente Acuerdo:

(a) revocar en todo o en parte, o una modificacion o enmienda de toda o
cualquier porcion de laNorma Juridica afectando, directa o indirectamente,
dicho Sub-Proyecto o a cualquier Entidad Clave correspondiente, o scbre
la validez o ecxagibilidad de cualquier termino de cualgquier Documento
Principal;

(b)}promulgacidén, adopcidn, puesta en vigor o introduccion de una nueva
Ley o requisito de Consentimiento que afccta, directa o indirectamente
dicho Sub Provecto o cualquicr Entidad Clave correspondiente o la
validez o aplicabilidad de cualquiera de los términos de cualquier
Documento Principal;

(c) creacion o ampliacion de restricciones ¢n fa posesion o tenencia de
divisas o transacciones de divisas, incluyendo restricciones de remision
0 la creacion de cualquier requisito nuevo de reserva;

(d)modificacion o enmienda de, o laimposicion de cualquier calificacion,
condicidon o restriccidn a, cualquier Consentimiento de Sub Proyecto
correspondiente después que haya sido otorgado;

{e) cancelacion o no renovacion de, o cualquier cambio adverso en las
calificaciones, condiciones o restricciones (si las hubiese) aplicables a
cualquier Consentimiento de Sub Proyecto otorgado a cualquier Entidad
correspondiente, o laemision, renovacion o modificacidn (incluyendo la
imposicion de cualquieraumento en el costo para laemisién, renovacion,
modificacién o mantenimiento de cualquier Consentimiento de Sub-
Proyccto y cualquier requisito que aumenta el costo de retener o cumplir
con cualquicra de las disposiciones de cualquier Consentimiento de Sub
Proyccto) ¢n cada caso ¢n rclacidon a dicho Sub Proyecto o cualquier
Activo del Sub Proyecto;

() imposicidon de un requisito ¢n cualquier momento posterior a la fecha
dc entrada para cualquicr Entidad Clave para obtener, mantener o de otra
manera tener Consentimiento para sancionar, permitir o facilitar cualquier
acto (u omision) por dicha Entidad Clave que pueda ser necesario o
convenicnte en relacion con ¢l Desarrollo u Operacidon de dicho Sub-
Proyccto; o

(g} cambio en la manera en la que cualquier Consentimiento de Sub-
Proyecto o Leyesaplicada o hecha cumpliro(de seraplicable) interpretada
por cualquier entidad Gubernamental tenigendo autoridad para la
interpretacion, aplicacion o ¢jecucion de dicho Consentimiento de Sub-
Proyecto o Ley;

“Canal Himedo” significa un canal tradicional para barcos que empieza
en el Mar Caribe a la onilla de las aguas territoriales del Mar Caribe de
Nicaragua y culmina en el Océano Pacifico Norte a 1a orilla de las aguas
territoriales de Nicaragua en el Oceano Pacifico Norte en areas, y/o rutas,
a ser establecidas en el Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto para el
Proyecto de Canal Humedo); y

“Canal Seco” significa un ferrocarril de canal seco para carga vinculando
are¢as dcl Cartbe v 1a Costa decl Pacifico de Nicaragua (en dreas y en una
ruta a ser determinada en el Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto);

“Cierre de Financiamiento de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-
Proyecto significa, la primera fecha en que ocurriere: (1) financiamiento
de deuda segin los Documentos Financieros de Sub-Proyecto ¢n una
cantidad que sea suficiente para cumplir (junto con cualquier aportc
patrimomal proyectado y préstamos de accionistas) los requisitos
financieros de dicho Sub-Proyecto, o (11) se encontraren satisfechas de
forma completa o se hubteran renunciado las condiciones suspensivas

parae¢l pnimerdescmbolso en virtud de los Documentos de Financiamiento
de Sub-Proyecto de acuerdo a las disposiciones de los Documentos de
Financiamiento de dicho Sub-Proyecto;

“Comisién” tienc el significado establecido en el preambulo del presente
Acuerdo;

“Comité de Planificacién Conjunta” tiene el significado establecido
en la Clausulad.1(a);

“Concesion’” tiene el significado establecido en la Clausula 5.1;

“Consentimiento” se entiende cualquier consentimiento, licencia,
aprobactidn, registro, permiso, autorizacion, presentacion o inscripcion
con, U otra autorizacidn de otro tipo o accion de cualquier naturaleza;

“Consentimientos de Sub-Proyecto” conrespecto a un Sub-Proyecto,
significa cualquier Consentimiento otorgado por cualquier Entidad
Gubernamental que sea necesario o deseable por cualquier motivo y en
cualquiermomento durante el Término de la Concesidn correspondiente,
ya sea requerido por Ley o con la finalidad de permitir (a) que cualquier
Parte de Sub-Proyecto cumpla sus obligaciones y disfrute totalmente sus
derechos segun el presente Acuerdo con respecto a dicho Sub Proyecto,
o permitir a dicha Parte de Sub-Proyecto cumplir sus obligaciones y
disfrutar completamente sus derechos bajo el Acuerdo de Concesion ¢
Implcmentacion de Sub-Proyecto, (b) que cualquier parte de Sub-
Proyecto cumpla sus obligaciones y disfrute completamente sus derechos
segliin ¢l Documento de Sub-Proyecto del que es parte conrespectoadicho
Sub-Proyecto, o (¢) que cualquier Patrocinador ejerza ¢l Desarrollo y
Operacion de cualgquier Sub-Proyecto,

“Constitucién” significa la Constitucion Politica de Nicaragua:

“Control” {Incluyendo los términos “Controlade” y “Controlador”™)
significa;

(a)enel casodeuna Compaiiia, el derecho de ejercer mas del cincuenta por
ciento {50%) de los votos ejercitables en cualquier reunion de esa
Compatiia, junto con el derecho de nombrar a mas de la mitad de sus
Directores y/o Director(es) que tengan el derecho de ejercer mas del
cincuenta por ciento (50%) de los votos que puedan ser emitidos en
cualquierreunionde la Junta de Directores (o entes gobernantes similares);

{b) en el caso de una Sociedad Colectiva o Sociedad Limitada el derecho
de ejercer mas del cincuenta por ciento (50%) de los votos ejercitables en
cualquier reunion de socios de esa sociedad colectiva o sociedad limitada
{y en el caso deunasociedad limitada de cada uno de sus socios generales);

(c¢)en el caso de un fondo, cuenta o portafolio de inversi0n, el derecho de
scr ¢l Admunistrador o Asesor de dicho fondo, cuenta o portafolio de
INVETsS1on; y

(d) en clcaso de cualquier otra persona{que no sca un individuo) el poder
de dingiro causar la direccion o laadmenistracion o politicas de tal entidad,

sea por virtud de las disposiciones contenidas en su memorandum o©
articulos de asociacidon o, segiin sea el caso, certificado de incorporacion
o reglamentos, estatutos u otros documentos constitutivos o cualquier
contrato o arreglo con cualquiera otra persona;

“Contrate EPC de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto,
significa los contratos de ingenieria, gestion, construccion y cualquier otro
contrato en base a los que cualquier Contratista EPC de Sub-Proyecto

brinda Servicios de Desarrollo No Financieros al Patrocinador o cualquier
Afiliado;
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“Contratista EPC de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto,
significa cualquier contratista, sub contratista, agente u otro proveedor
de servicios contratado por una Entidad Clave en relacidon con las
prestacion de Servicios No Financieros de Desarrotlo.

“Contratista O&M de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto
significa, cualquter contratista, sub-contratista, agente u otro proveedor
de servictos contratados por cualquier Entidad Clave en conexién con la
Operacion de dicho Sub-Proyecto;

“Costo Real de Expropiacion” significa, respecto a cualquier Sub-
Proyecto, los gastos que han sido y seran efectivamente incurridos por
cualquier Entidad Clave en relacién con la expropiacion de cualquier
propiedad en conexion con el Desarrollo y Operacion de dicho Sub-
Proyecto;

“Convencion” tiene el significado establecido en 1a Clausula 22.3(a)(i):

“Declaraciones Pre-Contractuales™ ticne el significado establecido en
laClausula21.13(b)(1i);

“Derecho Relevante” tiene el significado establecido en el Anexo 4
(Principio de Acuerdo Directo);

“Desarrollo” tience ¢l significado cstablecido ¢n el Considerando (B) y
“Desarrollar” sera intcrpretado de Ja misma manera:

“Dia Habil” significa cualguier dia, que no sea sabado, domingo o dia
feriado, en los cuales las instituciones bancarias de la Islas Cayman y de
Hong Kong cstan normalmente abiertas para negocios. Cualquier dia
teriado en Nicaragua, a partir de laentrada cn vigencia del presente acuerdo
no sera considerado dia habil;

“Disputa” signttica cualquicr disputa, desacuerdo, diferencia, controversia
o reclamo que surja de o en conexion a ¢l presente Acuerdo y/o las
transacciones contempladas cn cl mismo (incluyendo, para evitar dudas,
cualquier disputa, desacuerdo, diferencia, controversia o reclamo cn
virtud de cualquicer tratado aplicable, convenio u otro instrumento en
relacion con el mismo), y que incluye cualquier disputa, diferencia,
controversia o reclamo relativo a la existencia, legalidad, validez o
exigibtlidad del presente Acuerdo o cualquier disposicion del mismo o ¢l
desempernio de una Parte en virtud de cualquier disposicion del mismo;

“Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto” con relacion a cualquier
sub-Proyecto significa, la transferencia de los Activos de Sub-Proyecto
al Gobierno (o su designado(s)) de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula
16.1 y el Anexo 3 (Procedimiento de Devolucién Anticipada);

“Documentos de Construccion de Sub-Proyecto” con respecto a un
Sub-Proyecto, significa:

(ajun Contrato EPC de Sub-Proyecto;

(b)cualquier otro contrato{s) que requiriere razonablementc el Patrocinador
para la construccién de la corrcspondiente Infraestructura de Sub-
Proyccto;

(c)cualquier otro documento relevante para dicho Sub-Proyecto que las
Partes hubieren acordado que sera un Documento de Construccién de
Sub-Proyecto;

“Documentos de Financiamiento de Sub-Proyecto” con respecto a un
Sub-Proyecto significa, contratos de préstamo, pagaré, contrato de
garantias, garantias y otros acuerdos, documentos e instrumentos
relactonados con el Financiamiento del Sub-Proyecto correspondiente;

“Documentos de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto,
significa:

(a)el presente Acuerdo;

(bjel Acuerdo de Concesion e Implementacion de Sub-Proyecto
correspondiente;

(c)cualquicr Acuerdo Dirccto;

(d)cualquier Documento de Construccidn de Sub-Proyecto;
(e}Documentos O&M de Sub Proyecto;

(f)Documentos de Financtamiento de Sub-Proyecto;

(g)}Cualquicrotro acuerdo que otorgue derechos a cualquier Parte de Sub-
Proyecto con respecto a dicho Sub-Proyecto; y

(h)Cualquierotro documento que las Partes acuerden que serda Documento
de Sub-Provecto;

“Documento Primario” (o “Documentos Primarios™) con respecto a
cualquier Sub-Proyecto, significa cualquicra dc los siguientes;

(a)El Presentc Acuerdo:

(b)La Escritura de Cooperacion;

(C)El Acuerdo de Concesion ¢ Implementacion de Sub-Proyecto
correspondiente;

(d)Cualquier Acuerdo Directo Correspondiente;

(e)E]l Acucrdo de Accionistas; .
(f)Cualquier otro documento relevante para cualquier Sub-Proyecto aser
suscrito por una Entidad Gubernamental Otorgando derechos con respecto
a dicho Sub-Proyecto; y

(g)Cualquier otro documento que las Partes acuerden que sera un Acuerdo:

“Documentos O&M de Sub-Proyecto” conrespecto aun Sub-Proyecto
significa cualquier contrato(s) de operacion y manejo (o acuerdos similares
por el cual un Contratista O&M de Sub-Proyecto opera o mantiene la
Infraestructura de Sub-Proyecto en representacién del Patrocinador
correspondiente o cualquier Afiliado, y cualquier otro documento

relacionado con dicho Sub-Proyecto que fuerc acordado con ¢l Contratista
O&M del Sub-Proyecto;

“Délar de los Estados Unidos de América” y “USD” significa la
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América;

"EDGI" tiene el significado establecido en ¢l Considerando (F);

“Empleado Expatriado” significa cualquier persona que no ¢s ciudadano
de Nicaragua y que estd contratado (directa o indirectamente) por una
Entidad Clave o cualquiera otra Parte de Sub-Proyecto ¢n relacidn con ¢l
Desarrollo y Operacion de cualquier Sub-Proyecto

“Entidad Clave” con respecto a un Sub-Proyecto significa tanto (i) el
Patrocinador Originat o sus Afiliados y si fuere difcrente, el Patrocinador
correspondicnte y sus Afiliados, y (ii) cada Contratista de Sub-Proyecto
EPC y cada Contratista de Sub-Proyecto O&M y cualquiera de sus
respectivos sub-contratistas asi como cualquier otro provecdor de servicios
contratado en rclacidn con cualquier Sub-Proyecto;

“Entidad Gubernamental” significa ¢l Gobierno o cualquier agencia
gubernamental o autoridad nacional, estatal, regional, provincial, local,
municipal, o departamento, ministerio, comision, junta, agencia, inspectoria,
o cualquier otra subdivision politica de éstos, incluyendo cualquier
personaquc ejerza funciones de autoridad estatutaria, legislativa, judicial,
fiscal, regulatonia o administrativa que correspondiente a alguna de esas
entidades, incluyendo cualquier ministro, funcionario, corte, tribunal,
banco central u érgano estatutario piblice (auténomo o no) de Nicaragua
(confinesaclaratorios, incluyendo cualquier autoridad licenciante, autoridad
tributaria o registro publico) e incluycndo cualquier agente o representante
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que actuc a nombre de las entidades anteriormente mencionadas. Tanto
la Autoridad y la Comision s¢ consideraran una Entidad Gubernamental;

"Escritura de Cooperacion” tienc ¢l significado establecido cn ¢l
Considerando (A);

“Evento Desestabilizador™ significa cualquiera de los siguientes:
(a)Caso de Fuerza Mayor por razéon Politica;
(b)Cambio en la Ley;

{c)cl retiro de cualquier Entidad Gubernamental o ternminacion de, cambio
a, ncgativa a cxpedir o renovar, ¢l retraso en la emision o no dar efecto a
cualguler Consentimicnto de Sub Proyecto, a excepcidon de lo permitido
en el presente Acuerdo;

(d)cl repudio, retivo, terminacion o suspension por parte de cualguier
Entidad Gubernamental de un Documento Primario correspondiente, a
excepelon de lo permitido en el presente Acucrdo;

(e)en caso gue cualquier Parte de Sub-Proyecto incurra ¢n Pérdidas en
relacidn con la obtencion, mantenimiento o cumplimiento de cualquicr
Consentimiento de Sub Proyecto (incluyendo cualquier Consentimiento
requerido en relacion con producto o servicios importados o exportados
de conformidad con la Clausula 10.2 o Clausula 10.3);

(Hincumplimiento de obligaciones por cualquier Entidad Gubernamental
de¢ contormidad con un Documento Primario correspondiente o falta por
parte dc cualquicr Entidad Gubemamental ¢n actuar de una manera
consistente con los disposiciones de cualquicr Documento Primario
correspondiente (sca 0 no la Entidad Gubernamental Parte en dicho
Documento Primario) o cualguier Ley;

“Evento de Fuerza Mayvor ™ tiene cl significado establecidoenlaClausula
14.1;

“Evento de Incumplimiento del Gobierno™ con respecto a cualquier
Sub Proyecto significa:

{a)e]l incumplimicnto por parte de cuaiquicr Entidad Gubernamental
(excepto que dicho incumplimiento resulte de un Evento de Fuerza
Mayor Natural que afecte a dicha Entidad Gubernamental o de otra forma
s¢ 1ncluya en las Clausulas (b} a (h} de esta definicion) dc cualquier
obligacion de pago o cualquicer otra obligacion material de cualquier
Documento Primarie que {cuando fuerc posible remediarlo} no fucre
remediado dentro de treinta (30} dias (o, cuando se refiera al incumplimiento
de una obligacion de pago cince (5} dias) luego de laentrega de un aviso
por parte de cualquier Patrocinador de que dicho incumplimiento ha
ocurrido, identificando el referido incumplimiento en suficiente detalle v
solicitando que se remedie.

(b)en cuaiquicr momento se demuestra que cualquier declaracion o
representacion establecidacnlaClausula 2.1 08.2(a)es falsa o tergiversada
en cualquier aspecto matcnal, o la Autoridad, Comision oel Gobiernono
han divulgado algin hecho material cuya falta de divulgacion resulte que
una declaracion o representacion sca materialmente tergiversada;

(c} la recepeion por parte de cualquier Entidad Gubernamental (o
cualquier designado}de cualquier Recibo de Exceso relacionade condicho
Sub-Proyecto o con cualquicr proyecto nuevo, similar o comparable o
cualquier parte de éste;

(djcausa un retraso material, es o sc convicrte en cualquier momento ¢n
legal, nulo, anulable, invalido, restringido matenalmente o ingjecutablc
para cualquier persona:

(1)realizar o rccibir pagos en la manera o moneda requerida segiun el
Consentimiento de Cualquier Sub-Proyecto, el Acuerdo de Accionistao
cualquier Documento de Sub-Proyecto;

(n)realizar pagos a cualquier Parte de Sub-Proyectos o cualquier
inversionistaen cualquicr Sub-Proyecto {incluyendo el pago de préstamos,
¢l pago de intereses o dc cnalquicr otra cantidad que se deba en base a
cualquier contrato de préstamo y ¢l pago de distribuciones de cualquier
otro ingreso, capital); y

(111)suscribir, cumplir obligaciongs o ¢jercer derechos v beneficios ¢n
virtud de cualquier Documento Primario o cualquier Documento de Sub-
Provccto;

(cia ocurrencia en un Cambio de Legislacion que cause un Evento
Descstabibizador:

(f)iatattadelaComisidnenlaentrega de una Notificacion de Aprobacion
ouna Notificacion de Incumplimiento al Patrocinador correspondiente en
o ante ia Notificacion de Fecha Limite conrespecto al Plan de Desarrollo
de Sub-Proyccto de tal Sub-Proyecto presentado a la Comision por parte
de tal Patrocinador segun las disposiciones de la Clausula 7.3;

(g)laentrega porparte de la Comision ai Patrocinador correspondiente de
una Notificacion de Incumplimiento con respecto al Plan de Desarrolio
dc Sub-Proyecto por el Sub-Proyccto presentado a la Comision por tal
Patrocinador de acuerdo a la disposicion de la Clausula 7.3 ¢n casos que
cl Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto correspondicnte cumpla en todos
sus aspectos materiales con los Principios Soberanos; y

(h)la existencia de una Lxpropiacion;

“Eventode Incumplimiento del Patrecinador” conrespecto acuaiquier
Sub-Proyecto sigmifica, cualquier incumplimiento por parte del
Patrocinador correspondiente de cualquier obligacion material en virtud
del presente Acucrdo y con respecto a dicho Sub-Proyecto (excepto que
dicho incumpliendo hubicre resultado de un Evento de Incumplimiento
dcl Gobiermno, oun Evento de Fuerza Mayor o un Evento Desestabilizador),
¢l que (cuando fuere posible remediarse) noes remediado dentro de treinta
(30) dias luego de notificacion del Gobicmo estableciendo que dicho
incumplimicnio ha ocurrido, ¢ identificando ¢n incumplimicnto cn detalle
razonablc vy solicitando ser remediado. Si ¢l Patrocinador hubicre
comenzado diligentemente la accion dc remediar pero no pudiera
completarlo dentro de los treinta (30) dias después de la notificacion, s¢
le concedcra ¢l Periodo adicional que sca necesario para completar la
accionde remedio, sin exceder sesenta (60) dias adicionales del vencimicnto
del plazo de treinta (30) dias establecido anteriormente;

“Eventos Naturales de Fuerza Mayor” significa los eventos de Fuerza
Mayor especificados en la Clausula 14.2(a);

“Evento Politico de Fuerza Mayor” significan los eventos de Fuerza
Mavor especificados cn ta Clausula 14.2(b);

“Exclusividad” uene cl significado cstablecido en la Clausula 18.1{a);

“Expropiacion’ significa, conrelacion aun Sub-Proyccto, la cxpropiacion,
adquisicion obligatoria, aproptacion, incautacion, confiscacion,
nacionalizacion® o interferencia cn la poscsion pacifica, Desarrollo,
Opcracion, tenencta, custodia o control de la totalidad o una parte de tos
Activos de Sub-Proyecto correspondiente, cualquicr participacion ¢n
cualquier Entidad Clave o de cualquier otros activos tangible o intangible
o derecho dcl Patrocinador correspondiente o cualquier otra Entidad
Clave pertinente, ¢n cada caso, conrelacion atal Sub-Proyecto y en cada
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caso las medidas que, cuando son tomadas por sisolas o en conjunto ticnen
un efecto equivalente, y “Expropiar™ sc interpretard consecuentementc;

“Factura” fiene el significado establecido en la Clausula 23.2;

“Fecha Clave” significa el aniversario de la fecha de Operaciones
Comerciales del Canal Hamedo o (i1) 51 la Concesion del Canal Himedo
finaliza antes de la Fecha de Operactones Comerciales para el Canal
Huamedo, la Fecha Final de Operaciones Comerciales:

"Fecha Clave Relevante” significa cada aniversario de la Fecha de
Operaciones Comerciales del Canal Hamedo que ocurra en o antes dcl
decimo (10th) aniversario de dicha Fecha de Opcraciones Comerciales;
siempre que la Concesion relacionada con el Canal Humedo sea efectiva
a tal fecha y que ninguna Notificacién de Terminacion hubiere sido
entregada en o antcs d¢ la fecha relacionada con dicha Concesidn;

“Fecha Efectiva” significa la fecha del presente Acucrdo;

“Fecha de Operacion Comercial” significa, en rciacion a un Sub-
Proyecto (que no sea el Proyecto de Infraestructura Relacionada vy el
Acucrdo Marco), la fecha en que ¢l Patrocinador correspondiente confirma
por escrito al Gobierno que las pruebas apropiadas de funcionamiento
realizadas de conformidad con las Buenas Practicas de Industria se han
completado con éxito;

“Fechade Terminacion™significa, conrelacionalatcrminacion anticipada
de cualquier Periodo de Concesion y en base a las disposiciones del
presente Acuerdo, lo que ocurra primero entre (i) ciento veinte dias (120)
luego de la entrega de la Notificacion de Terminacion correspondiente, y
(11} la Fecha de Transfercencia rclevante:

“Fecha de Transferencia” significa (1) con respecto a la Devolucién
Anticipada de cualquier Sub-Proyecto, las 11:59 a.m. del Dia Laboral
siguiente por 1o menos ciento veinte (120) dias después de la entrega de
la Notiticacion de Terminacidn correspondiente; y (ii) con respecto al
cjercicio de una Opcidn de Acompafiamiento, 11:59 a.m. de la Fecha de
Transtercncia aplicable a la Devolucidn Anticipada de Sub-Proyecto
asocilada con la Notificacién Desencadenante correspondiente, o en
cualquier caso cualquier fecha previa que pudiere ser acordada entre el
Gobierno y ¢l Patrocinador correspondicnte;

“Fecha Final de Operaciones Comerciales™ significa, el primer Dia
Habil luego de que ocurran las Fechas de Opcraciones Comerciales (tanto
antes como despues) para todos los Sub-Proyectos (excluyendo cualquier
Sub-Proyecto cuya Concesion hubiere sido tecrminado, el Proyecto de
Infracstructura Relacionada y ¢l Proyecto Marco);

“Fecha relevante de Financiamiento™ significa (1) con respecto al
Proyccto del Canal Hamedo, la fecha del Cierre Financiero de Sub-
Proyccto para el Proyecto del Canal Humedo, v (i1) con relacion a
cualquier otro Sub-Proyecto, lo que ocurriere después entre (x) la fecha
del Cierre Financtero de Sub-Proyecto para el Proyecto del Canal Himedo
y (y) la fecha del Cierre Financicro de dicho Sub-Proyecto;

“Financiamiento de Sub-Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto
significatodo financiamiento de deuda de cualquier fuente de financiamiento
(excluyendo Préstamos de Accionistas) y en cualquier forma (incluyendo
valores de decuda emitidos en mercado de capital internacional) que fuerc
incurrida con la finalidad de financiar o refinanciar dicho Sub-Proyecto;

“Gastos de Devolueién™ con respecto a cualquier Sub-Proyecto
relacionado con una Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto, significa
unacantidad (calculadaala Fechade Transterencia correspondiente y sin

4991

doble conteo) equivalente a;

(a)el agregado a cualquier pago redundante a empleados, consultores,
contratistas, asesores y agentes del Patrocinador correspondiente y sus
Afiliados que hubieren sido o seran incurridos por el Patrocinador
correspondiente y sus Afiblados como resultado directo de dicha
Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto; mas

(b)cualquier Pérdida que hubicre sido o serarazonable v adecuadamente
incurrida por el Patrocinador correspondiente y sus Afiliados como
resultado o que tenga relacion con dicha Devolucion Anticipada de Sub-
Proyecto, pero unicamente ¢n tanto:

()dichas Pérdidas son incurridas ¢n conexién con dicho Sub-Provecto;

(11)dichas Pérdidas son incurridas en virtud de acuerdos o arreglos
consistentes con los términos que han sido suscritos y en el curso
ordinario de los negocios;

(111) el Patrocinador y sus Afiliados hanutilizado gestionesrazonales para
mifigar tales Pérdidas; v

(1v)dichas Pérdidas excluiran cualquier inversion de capital u otra
contribucion (yasca a traves de aporte de capital, contribucion en especie,
Prestamo de Accionista o de cualquicr otra forma) realizada por el
Acclonista(s) correspondiente y en rclacion a dicho Sub-Proyecto;

“Garantia” sigmfica cualquier hipoteca, fideicomiso, cargo, prenda,
gravamcen, cesion, restriccion o cnalquier otra garantia o gravamen de
cualquier naturaleza u otro acuerdo que tenga efecto similar;

“Garantia de Sub Proyecto” con relacion a un Sub-Proyecto significa,
cualquier participacion en ¢l Patrocinador correspondiente y en el
Patrocinador Original (si fucra diferente), el Sitio del Sub-Proyecto, la
Infracstructura de Sub-Provecto y cualquier otro activo tangible o
intangible del Patrocinador correspondiente incluyendo el Sub-Proyecto
por si, €l beneticio de todos los Documentos del Sub-Proyecto y todas
las cuentas por cobrar, scguro, inventario, equipo, intangibles gencrales,
propiedad de inversidn, propiedad intelectual, inmuebles, efectivo,
reclamos comerciales extracontractuales, derechos de cartas de crédito,
préstamo o pagare entre companias, derechos contractnales, derechos y
rcclamos contra cualquicr Entidad Gubernamental (si lo hubiere) vy
cualquier ingreso de éstos;

“HKC” tiene el significado establecido en el Preambulo del presente
Acuerdo;

“HKND" tiene el signiticado establecido en el Considerando (D);

“Hong Kong” significala Region Administrativa especial de Hong Kong
de la Republica Popular de China;

“Horas Laborales Normales” tienc ¢l significado establecido en la
Clausula21.14;

“IHCC” tience el significado establecido en la Clausula 22.3(a)(i1);

“Intormacion Confidencial” tien¢ el significado establecido en la
Clausula 19.1(a);

“Infraestructura de Sub Proyecto” con respecto a un Sub-Proyecto
significa, editicios, equipo y otra infraesttuctura que forma partc de dicho
Sub-Proyecto (incluyendo caminos, vias de acceso, electricidad,
transmision de datos, lineas de distribucion, infraestructura de
almacenamicnto de agua, servicio dc agua, drenaje y alcantarillados,
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conductos de todo y cualquicr servicio y cualquier otra infraestructura que
fuecra necesarta o deseable para el Desarrolle y Operacion de dicho Sub-
Proyecto);

“Inversiones” significa todos los Activos de Sub-Proyecto y cualquier
otro tipo de activo incluyendo particularmente pero no exclusivamente:

(a)biencs mucbles ¢ inmucbles y cualquier otro derecho de propicdad
como hipoteca, prenda o gravamen,;

(b)acciones y valores en una compafiia y cualquier otra forma de
participacion en una compaiiia;

(c)reclamos dc dinero o de cumplimiento contractual que tenga valor
financiero;

(d)derechos de propiedad intelectual, reputacion, procesos técnicos y
“know how™; y

(e)concesiones de negocios conferidas porla Ley, por este Acuerdo o por
cualquier otro Contrato, incluyendo concesiones para la busqueda,
cultivo, extraccidn o explotacion de los recursos naturales;

“Inversionistas” ticne ¢l significado establecido en el preambulo del
presente Acuerdo;

“Impuesto de Catastro”, significa el Catastro Fiscal seguin lo dispuesto
porlaLeyN 509 (“Ley General de Catastro Nacional™), que fue aprobada
por la Asambleca Nacional de Nicaragua el 11 de noviembre de 2004 v
publicado en la Gaceta Diario Oficial del Gobierno de la Republica de
Nicaragua publicacion N 11 del 17 de enero de 2005;

“Impuestos LocalesL.aborales Existentes” significa cualquier tributo
de planilla, emplco, ocupacion, retencidn, seguro nacional, seguridad
social {0 similar), desempleo y discapacidad que deba ser pagado o
retenido en relacion con (1) el empleo por cualquier duracidn y sobre
cualquier base de cualquier ciudadano nicaragiiense; o (ii) el empleo por
cualquier duracidn y sobre cualquier base de cualquicr persona por un
cmplcador que sca ciudadano nicaragiiense o una persona juridica (ya sea
una asociacion, empresa u otro) que (x) se establecio en Nicaragua, o (y)
se encuentra registrada en Nicaragua con el finde llevara cabo actividades
comerciales, en cada caso, en la medida en que dichos Impucstos y
Tributos existen en las mismas condiciones (incluyendo conrelacionala
lasa del impuesto, 1a base imponible y el momento del pago) a partir de
la fecha del presente Acuerdo;

“Impuestos y Tributos” significa todo y cualquier impuesto presente o
futuro, incluycendo ingreses, recibos brutos, licencia, planilla, empleo,
escisiones, liguidacion, timbre, ocupacion, prima, beneficios imprevistos,
ambientales, aduaneros, tarifarios, de tarifas especiales, ganancias de
capital, capital accionario, franquicia, ingresos, retenciones, seguro
nacional, seguridad social (o similar), desempleo, incapacidad, propiedad,
venta, uso, consumo, transferencia, registro, valor agregado, minimo
agregado, impuestos de timbres estimados v por documento, cargos,
retenciones, impuestos, avalios o tasas de cualquier tipo que fueren y de
la forma que fueran impuestas, retenidas, gravadas o avaluadas, por
cualquier Entidad Gubernamental (ya sea dirccta o indirectamente),
incluyendo cualquier obligacidn, penalidad o adicion, fuera o no disputada
¢ incluyendo cualquier obligacion de indemnizar o asumir el pasivo fiscal
de cualguicr otra persona; no se considerara ningin “Impucstos Locales
Laborales Existentes”™ como Impuestos y Tributos segun el presente
Acuerdo;

“Ley” significa cualquier disposicion constitucional, resolucion, ley,

estatuto, acto, ordenanza, orden ¢jecutivo 0 accion, decreto, codigo o
directiva, decision (incluyendo cualquier condicion adjunta) lineamiento
directivo, requisito u otra restriccion {en tanto tengan fuerza de ley o sea
costumbre cumplirla)orden, tratado, codigo, regla o reglamento {incluyendo
los relacionados a higiene o seguridad, cualquier legislacién ambiental o
social y cualquier estandar o regla técnica capaz de ser ¢jecutada por
cualquier Entidad Gubernamental) o cualquier interpretacion segun sean
instituidos o promulgados por cualquier Entidad Gubernamental;

“Leyes de Seguridad Nacional” se refiere a la Ley Numero 750 “Ley
de Segurtdad Democratica de la Republica de Nicaragua, aprobadael 13
de diciembre de 2010 y publicada en La Gaceta Diario Oficial de la
Repablicade Nicaragua No. 245 del 23 de diciembre de 2010 v cualquier
otra Ley promulgada principalmente con cl proposito de y necesarias
para regular la preservacion de la soberania, independencia, integridad
termitonal, defensa del Estado de unaagresiéninternacional o enfrentamiento
con el narcotrafico internacional o ladelincuencia internacional organizada;

“Mercancias Permitidas” tiene el significado establectdo en ladefinicion
de Zona de Libre Comercio;

“Moneda de Nicaragua” significa ¢l Cordoba o cualquier otra moneda
de curso legal de Nicaragua,

“Montode Ajuste” significa, cualquier Fecha Clave correspondiente, una
cantidad 1gual a cualguier incremento que ocurra durante los (12) meses
precedentes a dicha Fecha Clave en una cantidad maxima igual a las
distribuciones que pudieren ser pagadas por HKND a los Accionistas del
Pais Anfitrion en o posternior ala Fecha Efectiva segun las disposiciones
del Acuerdo de Accionistas (sin considerar si s¢ hubicren cfectuado o
declarado algun pago o distribucién con respecto a las Acctonges del Pais
Anfitrién en o antes de dicha Fecha Clave correspondiente;

“Monto de Compensacion” tiene el significado establecido en la Clausula
13, 1(a)(vii1{A);

“Monto de Pago de la Deuda™ significa, con relacidon a cualquier
Devolucion Anticipada d¢ Sub-Proyecto, una cantidad (calculada en la
Fecha correspondiente de transferenciay sin doble contabitidad) igual a:

(A+B)-(C+D)
¢n donde:

“A” cquivale a todos los montos pendientes de pago por parte del
Patrocinador correspondiente o cualquiera de sus Afiliados a favor de las
Partes de Financiamiento del Sub-Proyecto segun los Documentos de
Financiamiento del Sub-Proyecto correspondiente (incluyendo cl saldo
remanente del principal junto con los intereses devengados impagados y
cualquier otro monto devengado no pagado o pendiente en virtud de los
Documentos de Financiamiento del Sub-Proyecto correspondicnte;

“B” equivale a todos los montos (inciuyendo todos los pagos vencidos
0 gque surjan de la terminacion anticipada de cualquier Acuerdo de
Mitigacion) pagaderos por el Patrocinador correspondiente o sus Afiliados
afavorde las Partes de Financiamiento del Sub-Proyecto comoresultado
de, o enrelacion con cualquiera de los siguientes que sea consecuenciade
o en relacidn con la incidencia de tal Devolucion Anticipada de Sub-
Proyecto:

(a)cualquier caso de incumplimiento (dcscrito ¢n ¢l Documento de
Financiamiento de Sub-Proyecto correspondiente) o cualquier pago o
pago anticipado segin o en relacion con; y
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{bJterminacion anticipada d¢ cualquier Documento(s) de Financiamiento
de Sub-Provecto correspondicnte;

“C” ¢equivale a todos los saldos de créduio en cualquier cuenta bancaria
cn poder o anembre del Patrocinador correspondiente o sus Atiliados que
sc han prendado a tavor de las Partes de Financiamiento de Sub-Proyecto;

Y

“D” cquivale a todos los pagos recibidos por el Patrocinador
correspondiente ¢ sus Afiliadas de parte de las Partes de Financiamicnto
de Sub-Provecto correspondiente como resultado de, o ¢n relacion con
cualquier Acuerdo de Mitigacién que sea resultado de o en relacidn con
la incidencia de tal Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto;

“Monto de Indemnizacion por Seguro” con respecto a cualquier
Devolucion de Sub-Proyecto que esté relacionada con cualquier Evento
Natural de Fuerza Mayor, significa, cualquier indemnizacion de seguro
recibida por ¢l Patrocinador correspondiente o a cualquicra de sus
Atiliados con relacion a cualquier poliza de dafos materiales (a fincs
aclaratorios excluye cualquicr indemnizacion por seguro recibida en
virtud de una pdliza de interrupecidn de negocio o de responsabilidad de
terceros) directamente como resultado de la ocurrencia de un Evento
Natural de Fuerza Mayor que no ha sido gastado o presupuestado por
dicho Patrocinador o sus Afiliados ¢n la reparacion o restauracion de
cualquier dano causado por tal evento Natural de Fuerza Mayor;

"Monto de Inversionde Sub Provecto” conrelacidnaun Sub-Proyecto
significa, a cualquier fecha en que sc determinare y sin deble conteo, una
cantidad tgual a (1) ¢l valor agregado de todas las inversiones de capital y
otros aportcs (ya sea a traves de un aporte en capital, aporte ¢n especie,
prestamo de acciomstas o de cualquicr otra forma) efectuado por el
Accronista(s) relevante con respecto a dicho Sub-Proyecto (segun fuere
calculado en cada caso en Dolares de los Estados Unidos de Américaala
fecha de dicha inversion o aporte, mas (ii) la cantidad de todos los otros
costos y gastos Incurridos por el Accionista(s) correspondientc en
conexion con el Desarrotlo y Operacion de dicho Sub-Proyecto {con fines
aclaratorios, incluyendo todos los costos relacionados con cualquier
cstudiode facubilidad comisionado pordicho Patrocinador o sus Afiliados,
la preparacion del Plan de Desarrollo del Sub-Proyecto y los honorarios
de cualquier asesor relevante);

“Monto de Pago de Terminacion’ conrelacion a cualquicr Devolucidn
Anticipada de Sub-Provecto que derive de un evento listado “Evento de
Terminacion™ en la tabla a continuacidn significa, un monte calculado a
la Fecha de Transferencia de conformidad con lo dispuestoenlacolumna
de “Monto de Pago por Terminacion™ opuesta a la correspondiente
columna de cvento:

_ , Terminacion
Evento de Terminacion

Monto de Pago

Sub. Provecto No Viable: Devolcion Anticipada
de Sub_Proyecto c¢n concxion con la entrega de

e . Cere
und Notificacion de Termmacion de acuerdo a las

disposiciones de la Cliusula 15.1:

Imposibilidad de Alcanzar Cierre Financiero de

Sub. Provecto: Devolucion  Anticipada  de

Sub_ Proyecto en conexion con la cntrega de una A
Notificacon de Termmacion en base a las

disposkciones de la Cliusula 15.2:
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Imposibilidad de  Alcanzar  Fecha  de
Operaciones Comerciales:
Anticipada de Sub. Proyecto en conexidn con la
entrega de uma Notificacion de Termnacion cn base
a ks dsposxciones de la Clausula 15.3:

Devolucidn

Evento de Incumplimiento del Gobierno:
Devolucion  Anticipada de  Sub. Provecto  en
conexion con la entrega de una Notificacion de
Termmacion en base a las disposwicnes de b
CHusula 15.4(a)

Evento de Incumplimiento del Patrocinader:
Devohcion  Anticpada  de  Sub. Proyecto  en
concxion con la entrega de una Notificacidon de
Termmmacion en basc a las disposkciones de la
Clausula 15.4(b):

Fuerza Mayor Natural Prelongada: Devolucion
Anticpada de Sub_ Proyecto en conexion con la
entrega de una Notiheacion de Termimacion ¢n base
a ks dsposkiones de la Clausula 15.5 en lo que
respecta a un Evento de Fuerza Mayor;

Fuerza Mayor Politica Prolongada: Devolucion
Anticipada de Sub. Proyecto en conexion con b
entrega de una Notificacion de Termmacion en base
a las disposwiones de la Clausula 15.5 en lo que
respecta a un Evento de Fuerza Mayor Politica:

Acompanamiento, Evento de Incumpfimiento
del Gobiemo: Devolucion Anticipada de
Sub Provecto en conexidn con l entrega de una
Notitficacion de Termmacidon en base a L
disposkiones de b Clausula 156, cn las que k
Opcion  de  Acompanamiento  surge seqn I
Clusuls 156 como resuttado de¢ una Notificacion
desencadenante  entregada de  acuerdo a s
disposconcs de la Clausula 15.4{a):

Acompainamiento, Evento de [ncumplimiento
del Patrocinador: Devolkion Anticpada  de
Sub Proyecto ¢n concxion con b entrega de una
Notificacon de  Termmnackn en base a  las
disposciones de la Clausula 156, ¢n fas que b
Opcion de  Aconpafiamiento  surge  scgun la
Clusula 15.6 como resultado de una Notificacion
desencadenante  entregada  de acuerdo a  las
disposiciones de s Clusula 15.4(b):

Acompanamiento, Fuerza Mavor Natural
Prolongada: Devolucidon Anticipada de
Sub_Proyecto ¢n conexidén con l entrega de wna
Notificacon de Terminacidn c¢n base a ks
disposiciones de b Clawsula 15.6, en s que h
Opcion de  Acompatamiento  surge  segun b
Clausula 15.6 como resultado de una Notficacion
desencadenante  entregada dc acuerdo a  las
dispeskiones de la Clausuka 15.5 con respecto,a un
Evento Fuerza Mayor Natural Prolongada:

A menos

3
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Acompafamiento, Fuerza Mayor Politica
Prolengada:  Devolucion  Anticipada de
Sub_ Proyecto en conexion con la entrega de una
Notificacion de Termunacidon ¢n base a las
dispesiciones de la Cliusula 16.6, cn las que h
Opcon de Acompafamiento surge segim kb
Clausula 16.6 como resuttado de una Notificacion
desencadenantc cntregada de acuerdo a  las
disposiciones de la Clhusula 16.5 con respecto a un
FEvento Fuerza Mayor Politica Prolongada:

Cualquier ofra Terminacion: La Termmacion por
cuakjur razon distnta a las causas establecidas
anteriormente  (excepto  la termunacion  por el
vencimiento del Térmmo de Concesion):

Enla que:

A = Monto de Pago por Terminacion de Deuda.
B = Monto de Pago de Terminacion de Empresa.
C == Monto de Indemnizacion por Scguro.
disponicndo ¢n cada caso:

(a) siencualguier momento antes de la Fecha de Transferencia ocurre un
Evento de Incumplimiento del Gobterno o un Evento de Fuerza Mayor
Politica en conexién con;

(1) Un Sub-Proyecto que ¢s objeto a una Devolucion Anticipada de Sub-
Proyecto; o

(11) un Sub-Proyecto respecto al cual se entrega una Notificacion
Desencadenante dando origen ala Opci1on de Acompanamiento segin la
Clausula 16.6 y una Devolucion Anticipada de Sub-Provyecto tras el
cjercicto de dicha Opceidn de Acompafiamicnto,

el Monto de Pago por Terminacion para cualquier Sub-Proyectoenel caso
del inciso (a) (1) de ¢sta definicion o cualquter Sub-Proyecto respecto al
cual se entrcga una Notificacion Desencadenante o se ejerce una Opcion
de Acompanamientoen ¢l caso delinciso(a)(i1) de ésta definicion serd igual
al Monto por Pago d¢ Terminacion de Empresa; y

(b)el Monto de Pago por Terminacion no serd inferior a cero;

“Monto de Rendimiento de Inversion de Sub” conrespectoa cualquier
Sub-Proyecto en la fecha que se determinare, equivale a un monto igual
a (1) el producto de (x) uno y medio (1.5), multiplicado por (v) ¢l Monto
dc Inversion de Sub-Proyecto, menos (i) ¢l monto agregado (sin doblc
conteo} de capital distribuido por parte de cualquier Patrocinador o
cualquier Afiliado con respecto a los Activos de Sub-Proyectos
correspondientes y recibido por los Accionistas en o antes de la fecha de
terminacion y con respecto a la inversioncs y otros aportes reflejados en
el Monto de Inverstdn del Sub-Provecto correspondiente;

“Monto IRR de Sub Proyecto” con respecto a cualquier Sub-Proyecto
y al momento quc s¢ determinare significaunacantidad que, considerada
juntocon lacantidad agregada de ganancias generadas por los Activos del
Sub-Proyecto correspondiente y recibidas (sin doble conteo) por el
Accionista correspondiente en o antes de la fecha de terminacién con
respecto a las inversiones v otros aportes reflejados en ¢l Monto de
[nversion del Sub-Proyecto (tomando en cuenta el momento de dichos

pagos) genere una tasa de rendimiento interno real sobre las inversiones
y otros aportes reflejados en €1 Monto de Inversion de Sub-Proyecto
(tomando en cuenta el momento de dichas inversiones y aportes) igual al
treinta por ciento (30%),

“Monto de Pago de Terminacién de Empresa™ significa, con relacion
acualquier Devolucton Anticipada de Sub-Proyecto, una cantidad {contado
a partir de la Fecha de Traspaso), igual a (i) ¢l Monto de Pago de
Terminacion la Deuda, mas (ii) Valor de Capital dc Sub-Proyccto ¢l
correspondiente, mas (1it) los costos de Devolucion pertinentes;

“Monto de Pago de Terminacion de la deuda™ significa, con relacioén
acualquier Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto, una cantidad (contado
apartir de laFechade Traspaso), igual a (i) el Monto de Pago de la Deuda,
mas (11} los costos de Devolucion pertinentes:

“MoU” tiene ¢l significado establecido en el Considerando (A):

“Nicaragua” significa la Republica de Nicaragua y cualquier Estado
Succsor;

Norma Legal” significa todas las Leyes vigentes a la fecha de este
Acucrdo, segun fueren reformadas o variadas ¢n tanto fueren requeridas
por las disposiciones de este Acuerdo;

“Notificacion Desencadenante” tiene ¢l significado establecido en la
Clausula 15.6;

“Notificacion de Aprobacion’ significa, conrelacion a cualquier Plan de
Dcsarrollo de Sub-Proyecto, una notificacion emitido por la Comision al
Patrocinador correspondiente de conformidad con la Clausula 7.4 (¢) que
establece laaprobacidn del Desarrollo por parte de la Comision (operacion
subsiguiente} del Sub-Proyecto pertinente por dicho Patrocinador y
cualquier otra Parte de Sub-Proyecto correspondicnte, d¢ manera
sustancialmente de acuerdo con, y sinsalvedades materiales o restricciones
a dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto;

“Notificacion de Fecha Limite” tiene el significado establecido cn la
Clausula7.4(c);

“Notificacion de Incumplimiento™ con respecto a cualquier Plan de
Desarrollo de Sub-Proyecto significa, una notificacion entregada por la
Comision al Patrocinador correspondiente en base a la Clausula 7.1 (¢)
brindando detalles razonables del incumplimicento de tal Plan de Desarrollo
de¢ Sub-Proyecto con los Principios Soberanos;

“Notificacion de Oferta” tiene el significado e¢stablecido en la Clausula
17.2;

“Notificacion de Terminacion” con relacion a cualquier Sub-Proyecto
significa, cualquier notificacion entregada por €l Gobiermno o cualquier
Patrocinador (scgun fuere aplicable) de conformidad con laClausula 15.1,
15.2,15.3,15.4(b), 5.5 0 15.6 segiin sea el caso, para la terminacion de
la Concesioén para dicho Sub-Provecto y todos los derechos, beneficios
y obligaciones bajo ¢l presente Acuerdo conrelacion atal Sub-Proyecto;

“Oleoducto” signitica un olcoducto conectando las areas de las costas del
Pacifico y Caribe de Nicaragua (cn arcas y cnunaruta, a ser determinada

en el Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto para el Proyecto de Oleoducto);

“Operacion” tiene el significado establecido en el Considerando (B) y
“Operara” debe interpretarse de conformidad;

“Opcion de Acompahamiento/Tag Along” tiene el significado
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establecido en la Clausula 15.6:

“Opcionde Continuacion™ tiene el significado establecido en la Clausula
5.2(c)(1)

“Parte Patrocinadora™ ticnc ¢l signiticado establecido en ¢l Ancxo 4
{Principios de Acuerdo Directo);

“Parte Subrogada™ ticnc ¢l signtficado establecido enla Clausuta 9.9(a);

“Partede Sub Proyecto™ conrespecto aun Sub-Proyecto significa, cada
una de las Entidades Clave, Partes de Financiamiento de Sub-Proyecto
y cualquier tercero (distinto a cualquier Entidad Gubernamental o cualquier
persona Controlada por una Entidad Gubcrnamental)

“Partes del Financiamiento de Sub-Proyecto™ con respecto 4 un Sub-
Proyecto, significa, las partes de los Documentos de Financiamiento de
ese Sub-Proyecto (excluyendo cualquier Entidad Gubernamental v
cualquier persona Controlada por una Entidad Gubernamental):

“Patrocinador™ con rcspecto a un Sub-Proyecto signitfica. (i) el
Patrocinador Origimal, o (11) cualquier otra persona de¢signada por el
Patrocinador Originai para scr Patrocinador de dicho Sub-Proyecto para
los fines del presente Acuerdo y como sc establece en el Ancxo 2 (Anexeo
de Patrocinadores);

“Patrocinador Original” significa EDG;

“Perdidas™ significa toda pérdida, directa, indirecto, incidental
consccucncial (incluyendo lucro cesante y ahorros) costos, danos,
penalidades, multas, tasas, gastos, obligaciones y pasivos de cualquier
tipo (garantizados o no, absoluto o contingente, disputados o no disputados
en incluyendo cualquier Impuesto y Tributo (o tasas o cargos similares)
cn cualquier jurisdiccion y cualquier costo y gasto Iegal o profesional);

“Periodo de Continuacion de Concesion’ tiene el significado establecido
en la Clausula 5.2(c);

“Periodo de Eleccion’ Tiene cl significado establecido cn la Clausula
17.2;

“Periodo Inicial de Concesién” tieng el significado establecido en la
Clausula 5.2(b};

“Plan de Desarrollo de Sub-Provecto” tiene ¢l significado establecido
en la Clausula 7.1;

“Porcentaje de incumplimiento™ significa, con rclacidn a cualguier
monto que una Parte le deba a otra Parte de conformidad con las
disposiciones del presente Acuerdo, una tasa anual igual al costo (sin
prueba o evidenciadel costo real) al beneficiario correspondiente (segin
sea certificado) s1se tratara de financiar el importe correspondiente mas
¢l uno por ciento (1%) anual (compuesto trimestralmente);

“Porcentaje Relevante” conrespectoalasacciones de HKND, significa
cualquier fecha de determinacion, el porcentaje correspondiente que se
detalla ¢n la tabla a continuacion y que se encuentre ¢n la casilla opuesta
a la fecha mas reciente:

Porcentaje

Previo a la 11.% Fecha Clive: 196

En v despucs de la 1 Fecha Clave

O
pcro antes de la 21.* Fecha Clave: 10%

En v despues de la 21.% Fecha Clave 20%
pero antes de Ia 31.% Fecha Clave:

Fn v despues de la 317 Fecha Clave

. . 30%
pero antes de la 41.° Fecha Clave: ]
En y despuds de la 417 Fecha Clave 40%
pero antes de Ia 51,7 Fecha Clave: ’
En y después de la 51.7 Fecha Clave 50
pero antes de la 61.° Fecha Clave: ’
En vy después de la 61.* Fecha Clave 60%
pero antes de la 71.7 Fecha Clave: °
En y despues de la 71" Fecha Clave 20%
pero antes de la 81.* Fecha Clave: 0
En y despues de la 81.* Fecha Clave 209
pero antes de la 91.% Fecha Clave: v
En y despues de la 91.* Fecha Clave 90%%
pero antes de la 101.* Fecha Clave: °
Fn y despues de In 101.7 Fecha Clave: 99%

“Préstamo de Accionista” significa cualquier préstamo o Adclanto de
cualquier Accionista a HKND o cualquier Patrocinador o sus Afiliados
respectivos;

“Principios de Soberania” significan los principios establecidos en el
Anexo 7 {Principios de Soberania);

“Procurador’ significael Procurador General de la Republica de Nicaragua
de contormidad conlo establecido porla Ley Numero 411 (“Ley Organica
de la Procuraduria General de la Reptblica™), aprobada por la Asamblea
Nacional de Nicaragua el 04 dec Diciembre del 2001 y publicada en la
Gaceta Diano Oficial No.244 del 24 de Diciembre de 2001 ;

“Propuesta Alterna” tiene el significado estahlecido cn laclausula 19.1

(b);

“Proveedor de Servicio” tiene el significado cstablecido ¢enla Clausula
10.3{a):

“Preyecto” tiene ¢l significado establecide en ¢l Considerando (C);

“Proyecte de Oleoducte” significa ¢l Desarrollo v Operacion del
Olcoducto;

“Proyecto de Aeropuerto” significa el Desarrollo y Operacion del
Acropuerto.

“Proyecto de Infraestructura Relacionada™ significa el Desarrollo de
Administracion de una Infraestructura Relacionado;

“Proyecto de Puerto del Caribe” significa ¢l Desarrollo de Opcracion
del Puerto del Caribe;

“Proyecto de Puerto del Pacifico” significa ¢l Desarrollo y Operacidn
del Puerto Pacifico;

“Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribe™ significa cl
Desarrollo y Operacion de una o mas Zonas de Libre Comercio en la costa
del Caribe de Nicaragua (en dreas a ser detcrminadas por el Plan del
Desarrollo del Sub Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribe):
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“Proyecto de Zona de Libre Comercio del Pacifico” signtfica cl
Desarrollo y Operacion de una o mas Zonas de Libre Comercio en la costa
Pacifica de Nicaragua (en arcas a ser determinadas por el Plan del
Dcsarrollo del Sub-Proyccto de Zona de Libre Comercio del Pacifico):

“Proyecto del Canal Seco” significa el Desarrollo de Operacion del
Canal Scco;

“Proyecto del Canal Himedo” significa ¢l Desarrollo v Opcracion del
{anal Himedo:

“Proyecto Marco” significa un proyecto comprensivo que ascgure la
integracion y coordinacion de todos los Sub Proyectos distintos al
Proyecto Marco;

“Pucrto del Caribe” significa un puerto, junto con cualquier muelle,
terminales u ofra infraestructura asociada en la Costa del Caribe de
Nicaragua (en areas a scr detcrminadas por el Plan de Desarrollo del Sub-
Proyccto), |

“Puertodel Pacifico” significa un pucrto, junto con los puertos asociados,
terminales v otra infraestructura relacionada, en la costa del Pacifico de
Nicaragua (en areas a ser defintdas por ¢l Plan de Desarrollo de Sub-
Proyecto, para cl Proyccto del Puerto Pacifico);

“Recibo de Excedente” tiene ¢l significado establecido en la Clausula
18.2({b);

“Reglas™ ticne el significado establecido en la Clausula 22.3(a)(ii);

“Renunciade Inmunidad Soberana™ significa unarenuncia vinculante
de inmumdad soberana con respecto a cualquier reclamo que pudiere
hacerse o exigirsc ¢n base a este Acucrdo o el Acuerdo de Accionistas
(segun fuerc aplicable) en el formato establecido en el Anexo 6 respecto
a la renuncia corrcspondiente (Renuncia a Inmunidad Soberana);

“Segurode Titulo™ ticne el significado establecidoen la Clausula 8.1(a);

“Servicios de Desarrollo No Financiero™ con respecto a cualquicr
Sub-Proyecto significa la prestacion de servicios con relacion a la
[nfracstructura del Sub-Proyecto o el Desarrollo de cualquier mejora o
altcracion al Sitio del Sub-Proyecto correspondicnte (distinto a la

negoclacion de algan Financiamicento excepto Financiamiento del
Vendedor),

“Servicios del Proyecto” tiene el significado establecido en la Clausula
10.3(a);

“Sitio de Sub-Proyecto™ con respecto a un Sub-Proyecto significa, la
ubtcacton(es) en las que la se encuentra la Infracstructura de Sub-Proyecto
oenlaque deberd serconstruida, operado y mantenide, segtin se identifica
cncl Plande Sub-Proyecto cincluye todas los (incluyendo cuando aplique
la ticrra baje agua) espacios terrestres (incluyendo aire y subsuelo),
caminos y cualquier superficte o volumen (ya sea de agua, aire o de otro
formaj)requerida por la Infraestructura del Sub-Proyecto correspondiente;

“Situacion de Evento Desestabilizante” tiecne el significado cstablecido
en la Clausula 13.1(a);

“Sub-Proyecto™ significa cualquiera dc los siguientes:
{a) el Proyecto de Acropuerto;

(b} cualquier Proyecto de Infracstructura Asociado;
(¢) ¢l Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribe;

(d} el Proyecto de Pucrto Caribe;

(e} el Proyecto del Canal Seco:

(f) ¢l Proyecto de Zona del Libre Comercio del Pacifico:
(g) el Proyecto de Pucrto dcl Pacifico;

(h) ¢l Proyecto de Oleoducto; v

(1) ¢l Proyecto de Canal Himedo; y

(j) cl Proyecto Marco;

“Tercero Beneficiario” tiene el significado cstablecido en la Clausula
21.12¢by;

“Tercero Receptor de Oferta™ tiene el significado establecido en la
Clausula 17.2;

“Término de Exclusividad™ ticne el significado establecido enlaClausula
18.1(a);

“Termino de la Concesion™ tiene el significado establecido en la
Clausula 5.2(d);

“TBI de los Paises Bajos™ significa ¢l acuerdo sobre fomento y
proteccion reciproca de inversiones entre la Republica de Nicaragua y el
Reino de los Paises Bajos, que entro en vigor ¢l 1 de ¢nero de 2003;

“Tributos Aduaneros” significa todos los derechos de importacidn o
impuestos de exportackon, impuestos financieros, o cualquicr otra forma
dec pagode cualquicr clasc o naturaleza, incluyendo gastos dc importacion
impuestas a la importacion de planta mévil, equipo o materiales ya sca
que dicha planta moévil, equipo o materiales que se tenga o vaya a
convertirse en activos fijos, impuestos por cualquier Entidad
Gubcrnamental (incluyendo cualquier autoridad aduanera del Gobicrno
0 de cualquier otra Entidad Gubernamental) que sean pagaderos en virtud
de cualquier Ley;

“Valor Catastral” significa, cnrelacion a cualquier propiedad en cualquier
tfecha de determinacion, una cantidad igual al valor de dicha propiedad a
los efectos dcl pago de Impuesto sobre la Renta segin lo determinado por
Catastro Fiscal en la forma, y de conformidad con los requisitos,
establceidos en las Leyes;

“Valor de Expropiacidon™ respecto a cualquicr propicdad significa, ¢l
monto infenor que resulte de comparar (X) ¢l Valor Catastral de dicha
propiedad (s1 lo hubicre) a la fecha de este Acuerdo v (v) ¢l precio por
¢l cual dicha propicdad scria transada en igualdad de condiciones en un
Mecrcado abierto entre partes no afiliadas y en la fecha de cste Acuerdo:
en cada caso calculandolo sin hacer referencia ni supeditar ¢l valor (a)
ninguna mcjora o bienes inmuebles agregados (si fuere aplicable) después
de lafechadceste Acuerdo o (b) cualquier cambio enel valorque ocurriere
por el hecho d¢ conocer la accion expropiatoria previo a la fecha de este
Acuerdo; sin perjuicio de que, el Valor de Expropiacion de cualquier
propledad quc pertenezca, sea poseida, ocupada o de cualquier otra forma
Controlada por cualquier Entidad Gubernamental en o posteriorala fecha
del presente Acuerdo, tendrd un Valor de Expropiacidn cquivalente a cero;

“Valor de Patrimonio de Sub-Proyecto” con rcspecto a la Devolucion
Anticipada de cualquier Sub-Proyecto, stgnifica un monto calculadoala
Fccha de Transferencia y sin doble conteo, igual al monto superior (i)
Monto de Retorno de Inversion de Sub-Proyecto; o (i1) Monto IRR de
Sub-Proyccto correspondicnte;

“Zona de Libre Comercio” significa un area designada:
-«

(a) hacia la cual todos los bienes, incluyendo los bienes de capital,
magqutnaria, cquipo, repuestos, material de construccion y cualquier otro
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bien terminado o en proceso de terminacion de cualquier naturaleza
(distinto a los bicnes cuya posesion scria prohibida por las Leyes en el
territorio de Nicaragua) (Mercancias Permitidas™) pudicren ser
importados:

{b)dentro de la cual:

(i)cualquier persona podria participar de actividades comerciales ©
industriales (distinto cualquier actividad que seria prohibida por las Leyes
en el territorto de Nicaragua);

(11)podrian fabricarse, procesarse, proporcionarse, almaccnarse, venderse,
cxhibirse, dividirse, empacarsc, rc empacarse, ensamblarse, distribuirse,
clasificarse, graduarse, limpiarse, mezclarse o de de alguna otra forma
manipularsc los Mercancias Permitidas;

(11)toda persona pudiere serempleada o contratada para prestar cualguier
servicio (distinto a cualquier servicio que fuera prohibido por las Leyes
en el territorio de Nicaragua); y

(c)delacual:
(1)mercancias Permitidas podrian ser exportados; y

(11)capital, ingreso y ganancias pudieren ser transferidos dentro de
Nicaragua o repatriados al exterior,

cn cada caso sin:

(A)necesitar obtencr ningun Consentimiento de ninguna Entidad
Gubernamental cxcepto en tanto fuere razonablemente necesario para
asegurar cl cumplimiento con la Constitucion o cualquier tratado
internacional del cual Nicaragua sea parie; o

(B}tener la obligacion de pagar, rctener o soportar la carga de cualquier
monto en concepto de Impuestos y Tributos;

“Zona de Libre Comercio del Pacifico” significa el Desarrollo y
Operacion de una o mas Zona de Libre Comercio en la costa del Pacifico
dc Nicaragua (en areas a ser definidas por ¢l Plan de Desarrollo de Sub-
Proyecto, para el Proyecto de Zona de Libre Comecrcio del Pacifico);

1.2 REGLAS DE INTERPRETACION:

{a}Los cncabczados de las Clausulas, Anexos ¢ indice sen incluidos
solamentc para facilitar la referencia y no para afectar la interpretacion
del presente Acucrdo.

(b)En este Acuerdo, salvo que se establiczca lo contrario:

(1)Las palabras “incluye” o “incluyendo™ o (cualquier término similar)
no deben interpretarse como limitacion;

(n)Las palabras generales no tendran sentido restrictivo en razon al hecho
de ser precedidas o seguidas por palabras que indiquen clases particulares
d¢ acto, asuntos o cosas;

(111)Palabras indicando géneros seran tratadas comoreferidas al masculino,
femenino o neutral scgin sca apropiado;

(iv)La palabra “e” no cs ¢xclusiva;

-

(v)}Cualquier reterencia a algun documento distinto al presente Acuerdo
y en cualquier momento ¢s una referencia a ¢sc documento segin fuere

enmendado, reformado, variado, suplementado, novado o modificado de
cualquter otra forma (no por ¢l incumplimiento de las disposiciones del
presente Acucrdo);

(vi)Cualquier referencia a hora, es una referencia a la hora de

Managua y cualquier referencia a “dia” (incluyendo lo comprendido en
el termino defimido Dia Laboral) significara un pcriodo de veinticuatro
(24) horas d¢ media noche a media noche;

(vi1)Cualquier referencia a que a algo “por escrito” o “escrito” incluye
cualquier modo de reproduccion o representacion de palabras de forma
visible y que sca postble reproducir en fisico, incluyendo palabras
transmitidas por facsimil o corrco electrénico pero excluyendo cualquicr
otra comunicacion de forma clectronica o digital;

(viin)Cualquier referencia a que un documento o comunicacion ha sido
“firmado” por o enrepresentacion de cualquier persona significa que fue
firmado cn manuscrito por esa persona, su agente o representante (cuya
firma manuscrita podra ser fijada o transmitida por facsimil o correo
electronico) y no a traveés de ningin otro método de firma;

(1x)Cualquierreferenciaa “persona” incluye cualquicr individuo, drgano
corporativo, fideicomiso, compafiia, sociedad, acuerdo dc alianza
cstratégica, asociacion de hecho o gubernamental, cuasi gubernamental o
entidad judicial o regulatoria (o cualquier departamento, agencia, o
subdtvision politica de dicha cntidad) tengan o no identidad legal separada;

(x)Cualquier referencia a “Partes” se reficre a las partes del presente
Acuerdo y cada una ¢s “Parte’”;

(x1)Cualquierreferenciaa**activos™ incluye cualquier activo, propiedad,
derecho, reclamo, contratos, intereses v privilegios de cualquicer tipo y
descripeidn, sean reales, personales 0 mixtos, tangibles o intangibles,
incluyendo propiedad intelectual;

(xn}Cualquicr referencia a “compaiiia” sc intcrpretara que incluye
cualquier compania, sociedad, 6rgano corporativo u otra entidad legal
similar independientemente de la forma y lugar d¢ incorporacidon o
establecimiento;

(xi11)Cualquierreferenciaa*‘contrato” incluye cualquierarriendo, licencia,
hipoteca, pagareé, bono, acucrdo, entendimiento, arreglo u otro instrumento,
sca ¢scrito u oral;

(x1v)Cualquier referencia a “érgano de gobierno” incluye cualquier
organo u autoridad gubernamental, administrativo, cuasi gubernamental
u organo regulatorio (incluycndo cualquier puesto de bolsa) o cualquicr
mstrumento, agencia, departamento, sub-division politica u oficina de
cualquier entidad, o cualquier corte, tribunal, arbitro u otro cuerpo
legislativo o judicial;

(xv)Cualquier referencia a “procedimiento™ incluye cualquier itigio,
arbitraje o procedimiento, yaseacivil, penal, investigativo o administrativo;

(xv1)Cualquier referencia a una Parte incluye referencias a una persona:

(A)quien cs ¢l representante legal Personal de una Parte que ¢s un
imdividuo;

(B)quien al momento sca titular (por cesion, novaciéon u de otra forma)
a los derechos de la Parte scgiin ¢l presente Acuerdo (o cualquier interés

cn esos derechos);

(C)quien, como administrador, liquidador o de otra forma, tiene derechos
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a ¢jercer aqueilos derechos,

{D}aquien cualquier derecho segin ¢l presente Acuerdo (o interés en ¢sos
derechos) son transferidos o asumidos como resultado de una fusion,
division, reconstruccion u otra reorganizacton relacionada con esa Parte:

(xvit)cuando se disponga respecto a la entrega por parte de cualquier
persona respecto a la entrega de cualquier aviso, acuerdo, certificado,
determinacion, cleccion, consentimiento, renungia, solicitud o aprobacion,
¢se aviso, certificado, determinacién, eleceion, consentimicento ©
aprobacion debera scr por cscrito y las palabras “acuerda™, “notifica”
“determina’, “elige”, “acepta’”, “renuncia”, “solicita” o “aprueba”
(¥ ¢n cada caso cualquier otro verbo o sustaniivo relacionado) debera de
interpretarse cn cse sentido;

(xviitjcualquierreferenciaa““Clausulas™ se refiere a las clausulas de este
Acuerdo:;

(xi1x}Cualquier referencia a los “Considerandos” v los “Anexos” se
reflieren a los considcrandos y anexos del presente Acuerdo, v los
Considerandos v Anexos forman parte de este acuerdo v tienen la misma
tucrza y efecto que sc establece en el cuerpo del presente Acucrdo:

(xx}cuando cualquier término cn mayascula es definido dentro de una
Clausula particular del contenido del presente Acuerdo, en oposicidn a
esta Clausula | ese termino tendra el significado que sc¢ le diere en dicha
Clausula ¢n ¢l lugar que sca usado en ¢l presente Acuerdo; y

{xx1}Cualquier referencia a cualquier término legal Nicaragiiense para
cualquicraccion, recurso, método de procedimiento judicial, documento
legal, estado legal, corte, concepto oficial o legal o cosa, debera conrelacién
a cualguier jurisdiccion distinta a la de Nicaragua scr considerado que
incluye el término legal Nicaragliense masaproximado alde esa jurisdiccion.

1.3 Idioma

Elidiomade negociacionde este Acuerdo ha sido el inglés. Este Acuerdo
se e¢jecuta en ingles y espanol y los dos textos en dichos idiomas tendran
igual validez y efecto legal; siempre que, en caso de conflicto entre las dos
versiones, {a intencion de las Partes debera prevalecer para todos los
propositos de interpretar cualquier disposicion del presente Acuerdo.

2DECLARACIONES Y GARANTIAS

2.1 Declaraciones y Garantias del Gobierno, La Autoridad v La
Comision.

La Autondad, la Comision y ¢l Gobierno, declaran y garantizan al
Patrocinador Onginal y cada uno de los Inversionistas que las siguientes
afirmaciones son verdadcras a la fecha y continuaran siende verdaderas
cn toda la vigencia del presente Acucrdo:

(a) tiene pleno poder y autoridad para cclebrar v cumplir con sus
obligaciones en virtud del presente Acuerdo;

(b)el presente Acucrdo ha sido debidamente autorizado, suscrito y
otorgado y constituye obligaciones legales, validas, vinculantes y exigibles
de acuerdo con sus terminos;

(¢)ningunademanda, accion o proccdimiento legal, arbitral o administrativo
que pudieraatectar la validez o exigibilidad del presente Acuerdo o de su
capacidad para cumplir sus obligaciones ¢n virtud de este Acuerdo s¢
cncuentra pendiente; v

(d)la suscripeion, otorgamiento y cumplimiento de sus obligaciones ¢n
virtud del presente Acuerdo han sido debidamente autorizadas a través

de las acclones neeesarias y no:
(Drequiere o requerird ningun consentimicnto, salvo ¢l que sc ha obtenido
y esta en pleno vigor y efecto;

(1)viola o violara cualquier Ley o cualquicr otra Ley aplicable, mandato
judicial, ordenjudicial, resolucion, o fallo actualmente en vigor y teniendo
aplicabilidad a la misma o violentar alguna disposicion en cualquicra de
susreglamentos:

(1m}viola o violara, resulta o resultara cn incumplimiento, constiluye o
constituird incumplimiento de algan contrato de préstamo o crédito
(incluyendo cualquicr concesién o contrato simitar), arrendamicnto o
instrumento del cual, cualquier Afiliado sea parte, o por el cual los activos
o propiedades de esa persona pudicren ser afectados, y cuya violacion
o Imcumplimicnto razonablemente resultarian en un cambio materialiente
advcerso en la capacidad de esa persona para cumplir sus obligaciones en
virtud del presente Acuerdo; o

(1v)resulta o resultara, requiere o requerira la creacion o imposicion de
cualquier garantia (salvo lo que s¢ contecmplare en ¢ste Acuerdo) con
respecto a propicdades que pertenecen actualmente o perteneceran a
cualquicra de sus Afiliados, ni la imposicidon o creacion de lo que
razonablemente podria considerarsc como un cambio materialmente
adverso cn la capacidad de esa persond para cumplir sus obligaciones en
virtud del presente Acuerdo; v

(c)nila Autoridad. n1ta Comision, niel Gobierno ticnen inmunidad contra
procesos legales o jurisdiccion en base a la soberania, v silo tuvieren, la
Autoridad, la Comision y ¢l Gobierno lo han renunciado irrevocablemente.

2.2Declaraciones y Garantias de HKC ¢ Inversionistas

Tanto HKC como cada uno de los Inversionistas representa y garantiza
a la Autoridad, fa Comision y ¢l Gobierno:

(a)}quc seencuentradebidamente constituida y organizada scgan lasleyes
de Nicaragua (o con respecto a HKC, las de Hong Kong) y tiene plenos
poderes y capacidad corporativa para suscribir y cumplir sus obligaciones
scgun ¢l presente Acuerdoy llevaracabo sunegociolohace actualmente
0 CoMo se propong a conducir;

(bicl presente Acucrdo (o ¢l Acuerdo de adhesion. segin fuere aplicable)
ha sido debidamente autorizado, suscrito y otorgado, y constituye una
obligacionlegal. validay vinculante, exigible segiin sus disposiciones; y

(¢)ningunademanda, accion o procedimicento legal, arbitral o administrativo
que pudicra atectar la validez o ¢xigibilidad del presente Acuerdo (o
Acucrdo deadheston segun fuerc aplicable) o su capacidad de cumplir con
sus obligaciones en virtud de este Acuerdo (o Acuerdo de adhesion segan
fuere aplicable) se encuentra pendicnte.

IVALIDEZDE LA ESCRITURA DE COOPERACION

Tanto la Autondad y HKC confirman y reconocen que (1) la Escritura de
Cooperacion continuara en pleno vigor y cfecto, y (i) ninguna disposicion
del presente Acuerdo perjudicara, modificara o afectara ningtin derecho,
beneficio uobligaciondela Autoridad o de HKC en virtud de 1a Fscritura
de Cooperacion o ¢l MolU; siempre que dicho derecho, beneficio u
obligacion sca un derecho, beneficio u obligacién de cualquier Parte del
presente Acuerdo o de cualquier parte del Acuerdo de Accionistas, enese
caso, el derccho, beneficio u obligacion subsistira cn base al presente
Acucrdo y se considerara que ha terminado y ha dejado de ser exigible
scgun la Escritura de Cooperacion o el MoU (segun sea ¢l caso)
independientemente dc si los términos y condicionces asociados con ese
derccho, beneficio u obligacion sean diferentes de este Acuerde o del
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Acuerdo de Accionistas (segln corresponda).
4 COMITE DE PLANIFICACION CONJUNTA

4.1 Establecimiento del Comité de Planificacion Conjunta

(a) Sin perjuicio de algin derecho de las Partes establecido en el presente
Acucrdo, las responsabilidades establecidas en la Clausula 4.4 seran
gjerctdas por un comité de planificacion conjunta (el “Comité de
Planificacion Conjunta”) compuesto por un maximo de cinco (5)
miembros y sc compondra de la signiente forma:

(1) hasta tres (3) miembros que seran nombrado por el Patrocinador
Original, los que podran ser destituidos y reemplazados en cualquier
momento; y

(11) hasta dos (2) miembros que seran designados por la Comisién y podran
ser destituidos y reemplazados en cualquicr momento.

(b) En cualquier momento pero anomenos de sicte ( 7) dias de notificacion
a las otras Partces, el Patrocinador Original y la Comision cada uno podra
nombrar, remover o reemplazar cadauno de sus delegados respectivosen
el Comite de Planificacidén Conjunta.

(c) El Comité de Planificacion Conjuntainicial estd conformado a la fecha
efectiva por: (1) el Patrocinador Original vy HKC como nominado del
Patrocinador Original; v (i1} la Autoridad como el nominado de la
Comision.

4.2 Costos del Comité de Planificacion Conjunta

El Patrocinador Original y la Comisién cada uno asumira los costos de su
respectivarcpresentacionen el Comité de Planificacion Conjunta; siempre
que el Patrocinador Original aceptc responsabilidad por la administracién
del Comute de Planificacion Conjunta, incluyendo la puesta a disposicion
de locales de oficina, preparacion y custodia de actas y otros asuntos
secretariales.

4.3 Términos de Referencia

(a) Cada miembro del Comité de Planificacion Conjunta tendrd un voto
conrespectoa cadaasunto pucsto a votacion por el Comité de Planificacién
Conjunta.

(b) El Comit¢ de Planificacion Conjunta adoptara su decision por ¢l voto
afirmativo o el consentimiento de lamayoria de los miembros del Comité
de Plamficacion Conjunta, siempre que dicha mayeria incluya por lo
menos dos (2} micmbros designados por el Patrocinador Original.

(c) £l Comite de Plamificactén Conjunta acordara por mayoria de votos
(debiendo tal mayoria incluir el voto afirmativo de al menos dos (2)
micmbros designados por ¢l Patrocinador Original), a dichas normas y
procedimientos que sc aplicaran a las reuniones v operacion del Comité
de Planificacion Conjunta cada cierto tiempo.

4.4 Responsabilidades

L1 Comute de Planiticacion Conjunta tendra las siguientes responsabilidades
de desarrollo, revision y aprobacion:

(a} discusiones niciales con relacion a, y evaluacion de cada Plan de
Desarrollo de Sub-Proyecto, y

(b}revision de cada Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto previo a su
presentacion a la Comision para aprobacion.

4.5 Liberacion de Responsabilidad

Cada Partc acuerda que ningiin miembro del Comité de Planificacion
Comjunta sera responsable frente a cualquicr Parte o Afiliado, por
cualquier P¢rdida sufrida por dicha persona como resultado de cualquicr
actou omision de cualquier micmbro del Comité de Planificacion Conjunta,
realizado (o quc se hubiere omitido realizar) en la capacidad de dicho
miembro como miembro del Comité de Planificacion conjunta.

5 CONCESION Y PLAZO DE LA CONCESION
5.1 Otorgamiento de Concesién

Enrelaciéonacada Sub-Proyecto, la Comisién otorga irrevocablemente al
Patrocinador correspondiente, v el Patrocinador acepta, ¢l derecho
exclusivo y la autorizacion para, directa o indirectamente:

(a) desarrollar y operar dicho Sub-Proyecto;

(b) utilizar y rccibir cualquier y todos los beneficios (ya sea econdmico
0 de otra indole) derivados de dicho Sub Proyecto, incluyendo de los
Activos del Sub-Proyecto;

(c) establecer (sujeto a las Leyes) y recolectar (por cuenta propia) los
peajes, tarifas, tasas, rentas y cualquier otro cargo de cualquier persona
que utilice toda o cualquier parte de los Activos o sus respectivas
capacidades del Sub-Proyecto correspondiente, o enrelacion con cualquier
embarcacion, locomotora, material rodante ferroviario, cualquier otro
cquipo ferroviario, aeronaves, helicopteros, coches, furgonetas, camiones,
maquinaria y cualquier otro tipo dec maquinaria o equipo que entra o utilice
dichos Activos del Sub-Proyecto o su capacidad; y

(d) recaudar de fucntes nacionales o extranjeras Financiamiento de Sub-
Proyccto para dicho Sub-Proyecto, asi como las inversiones de capital y
cuasi capital de cualquier fuente nacional o extranjera, ya sca privada,
pubticao gubernamental o, en beneficio de dicho Patrocinador o Afiliado,
o directamente a cualquicr Sub Proyecto o cualquier Activo de Sub-
Proyecto,

en cada caso, durante cl Término de Concesion del Sub-Proyecto y scgun
los terminos y condiciones contenidos en ¢l presente Acuerdo (cn
conjunto, una *“Concesion’™).

5.2 Término de Concesion
(a) Cada concesion iniciard en la Fecha Efcctiva y permanccerd cn pleno
vigor y cfecto hasta el segundo antes de la medianoche del tltimo dia del

Término de Concesion correspondiente.

{b) Conrespecto a cada uno de las Concesiones, ¢l “Término Inicial de
Concesion *“ es ¢l periodo que:

(1) comienza cn la Fecha Efectiva; y

(11) finaliza cn la fecha que coincide con cincuenta (50) afios (mds cualquicr
extension que surja por aplicacion de la clausula 5.2 (d)) después de la
ocurrcncia de lo que ocurriere primero (X) la Fecha de Operaciones
Comerciales del Proyecto del Canal Himedo, o (y) la Fecha Final de
Opcraciones Comerciales.

{c}Conrclacion a cada concesion:

(1) la Comision otorga al Patrocinador correspondiente la opeidn, o que
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pudiere gjercitarse aabsoluta discrecion del Patrocinador correspondiente,
de extender ¢l Término [nictal de la Concesion porun Periodo de cincuenta
(50} anos adicionales (dicha opcién, “Opeion de Continuacion™; ¢l
plazo y cualquicr prorroga en virtud a ta Clausula 5.2; (d), un “Término
de Continunacion de Concesion™);

(11)dicho Patrocinador podri ejercer la Opcidn de Continuacidon mediante
ta cntrega de una notificacion por escrito a la Comision, a mas tardar con
scis (6) meses de anticipacion del altimo dia del Término de Concesion
Inicial manifestando su eleccion de ejercer dicha Opcion de Continuacion;
(m)el ejercicio de una Opcidn de Continuacidn en relacion a un Sub
Proyecto:

(A) el termimmo de Continuacién de Concesion para tal Sub-Proyecto
mtciara inmediatamente despucs de laexpiracion del Término de Concesion
Imicial (y sinninguna interrupcion entre el Término de Concesion Inicial
y el Términe de Continuacion de Concesion); y

(B) dicho gjercicio de Opcidon de Continuacion, el vencimiento del
Termino de Concesion lnicial, y ¢l inicio de un término de Continuacion
de Concesion, ocurrird sin requerir el pago dc una contraprestacion
adicional por parte de cualquier Entidad Clave en beneficio de cualquier
FEntidad Gubernamental (o su designado); ni el ejercicio, ni el vencimiento,
ni el comicnzo causara por si ningln costo o cargo adicional que deba
incurrirse por o en nombre de cualquier Entidad Clave.

(d)ConrespectoacadaConcesion, el “Término de Concesidn’ significara:
(1) el Término d¢c Concesion Inicial;

(1) encaso que el Patrocinador ejercitarse laOpeidn de Continuacion, en
virtud de la Clausula 6.2 (c){ii) relacionada con anterioridad, ¢l término
de Continuacion de Concesion; y

(1) cualquicr prorroga adicional al Término de Continuacion de Concesion
que acordaren ¢l Patrocinador correspondiente y la Comision,

de acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo o el Acuerdo de
Concesion e Implementacion de de Sub Proycecto, el Término de Concesion
tcrminard inmediatamente tras la terminacidon de dicha Concesion

Sin prejuicio de ninguna otra consccuencia que pudiera resultar del
presente Acuerdo, como resultado de la ocurrencia y continuacion de un
Evento de Fuerza Mayor, Fvento de Incumplimiento del Gobierno o
Evento Desestabilizador, el término de Concesion Inicial v (si el
Patrocinadorejercicre la Opcion de Continuacton respectoa la Concesion
correspondiente y en basc a las disposiciones de la Clausula 5.2(c)(ii)
anterior) el Término de Continuacion de Concesion para dicho Sub
Proyecto se extendcra de forma diaria por cada dia ¢n que el Desarrollo
y Operacion de dicho Sub-Proyecto se retrasare o interrumpiere como
consccuencia deun Evento de Fuerza Mayor, Evento de Incumplimicnto
del Gobierno o Evento Desestabilizador que ocurra durante dicho Término
dec Coneesion Inicial 0 Término de Continuacion de Conceesion seglin fucre
¢l caso.

5.3 Aranceles de Concesion

Como contraprestacion para que la Autoridad, la Comisidn y el Gobicrno
procurcn ¢l otorgamiento de las Concesiones y cumplan sus respectivas
obligactones segiin el presente Acuerdo, el Patrocinador Original anombre
de cada Patrocinador procurara que:

(a)cien por ciento (100%) dec la Acciones Fundadoras Clase A de HKND
sean emitidas o transferidas a la Autoridad en o cerca de su fecha:

(b)se emitiran o transferirdn a la Autoridad y sin contraprestacion

adicional el nimero de Acciones de HKND (a designarse o convertirse en
Acciones Doradas) segun fuere necesario paraasegurar que la Autoridad
en todo momento tiene (en tanto fuere practicamente posible) y previo
alaterminacién de este Acuerdo, junto con todas las personas Controladas
por cualquier Entidad Gubernamental y sus respectivos transferidos, el
Porcentaje relevante de Acciones de HKND: y

(c)dcbera pagarse al Gobicrno en cada Fecha Clave relevante una cantidad
igual a(x) USD 10 millon, menos (y) ¢l Monto de Ajuste correspondiente,
cada Parte acuerda y reconoce que (i) las Acciones de Pais Anfitriony los
pagos son contraprestacion suficicnte y servirdan como compensacion
complcta y final para el otorgamiento de las Concesiones, y (ii) dichas
Acciones del Pais Anfitridn estan sujetas a los acuerdos y condiciones del
Acuerdo de Accionistas.

5.4 Compensacion

Cada Parte acucrda y reconoce que cl Patrocinador Original en cualguicr
momento podrd compensar cualquier pasivo de cualquier Entidad
Gubernamental a favor dc cualquier Patrocinador (un “Pasivo al
Gobierno”) contra cualquier cantidad por pagar al Gobierno por el
Patrocinador Original en virtud de laClausula 5.3(c), ya seaque el Pasivo
al Gobiemo fucrc presente o futuro, garantizado o no, absoluto o
contingente, disputado o no y el Pasivo al Gobierno derive este Acuerdo
0 no. St el Pasivo al Gobierno que serd compensado no es expresado en
Dolares dec los Estados Unidos de América, con la finalidad de la
compensacion, el Patrocinador Original podra convertir el Pasivo al
Gobterno segun la tasa-de cambio del mercado. Cualquier ejercicio por
parte del Patrocinador Original de sus dercchos en base a esta Clausula
5.4 no limitara no afcctarad ningdn otro derecho o recurso que estuvicre
disponiblc ¢n base al presente Acuerdo o de otra forma.

5.5 Seguros

(Cada Patrocinador debera realizarrazonablemente gestiones para adquirir
y mantencr (o procurarque un Afiliado adquicra y mantenga) en términos
comercialmente razonables ¢l Seguro que fuere comercialmente prudente
y que estuvierc disponible con respecto a dicho Sub-Proyecto para el cual
¢s Patrocinader, incluyendo scguro contra:

(a) perdida, daho, destruccion de los Activos de Sub-Proyecto al valor de
reposicion;

(b} responsabilidad general del Patrocinador derivada de tal Sub-Proyecto:
Y

{c)cualquicr seguro que fucre prudente para ta proteccion de fas Entidades
Clave, sus cmpleados respectivos y fos Activos de Sub-Proyccto
corrcspondiente contra Pérdidas, destruccion, interrupcion de negocio o
lucro ccsante (incluyendo seguro contra todo Evento Natural de Fuerza
Mayor que fuera asegurablc),

¢l Gobierno debera procurar que los proveedores de tal seguro no
nceesiten ser aprobados o recibir ningan Consentimicnto de ninguna
Entidad Gubernamental (cxcluyendo cortes y tribunales) para proporcionar
tal seguro. Cada cierto ticmpo cada Patrocinador deberd proporcionar al
Gebierno copia de cualquier poliza de seguro, (correspondiente endosos,
certificados u otra evidencia satisfactoria de scguro) obtenidas por tal
Patrocinador de¢ acuerdo a la Clausula 5.5.

6 FASETEMPRANA DEDESARROLLO
6.1 Opinion Legal
En un plazo no mayor a treinta (30) dias pasteriores a la Fecha Efectiva,

el Gobierno debera entregar al Patrocinador Original una opinion legal
emuitida por ¢l Procurador General de la Repuablica en la forma y mancra
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que fucre satistactoria para el Patrocinador Original en ¢l que se confirme
que las declaraciones y representaciones de la Autoridad, la Comision y
el Gobierno contenidas en la Clausula 2.1 son verdaderaa ta fechaen que
s¢ emiticra la rcterida opinion legal.

6.2 Acuerdo de Concesion ¢ Implementacién de Sub-Proyvecto

(a} La Comision s¢c compromete a reunirse y negociar de buena fc con
cualquier Patrocinador dentro de los siete (7) dias de la entrega de una
solicitud de dicho Patrocinador para sostencr una reunidn cuyo proposito
sea que el Gobierno suscriba uno o mas Acuerdos de Concesiodn e
Implementacion de Sub-Proyecto con tal Patrocinador tan pronto fuere
practicamente posible (y en cualquier caso dentro de los treinta (30) dias
de la entrega de la solicitud) y en los términos, condiciones y cn 1a forma
quc ¢l Patrocinador razonablemente requicra{siempre que dichos términos,
condiciones y forma fueren consistentes con las disposiciones de este
Acuerdo).

{b} Sin perjuicio de la generahdad de la Clausula 6.2(a), el Gobierno:

(1) se compromete aotorgaren el Acucrdode Concesion e Implementacion
de Sub-Proyecto correspondiente que Patrocinador patrocina, todos 1os
derechos, recursos, privilegios y condiciones que no scan menos favorables
al Patrocinador que los derechos, recursos y protecciones de este
Patrocinador en virtud de cste Acuerdo; y

(11} sec compromecte ¢n cada Acuerdo de Concesion e Inplementacion de
Sub-Provccto y a solicitud del Patrocinador correspondiente, a ejecutar
sus derechos, recursos, privilegios y protecciones scgun cada Acuerdo de
Concesion ¢ Implementacion de Sub-Proyecto.

6.3 Acciones Previas al Cierre Financiero de Sub-Provecto

Para cada Sub-Proyecto, postertoralaentregade laopinionlegal alaquc
sehacereferenciaenla Clausula 6.1, asi como larealizacion yrevision de
un estudio nicial de wviabilidad de Sub-Proyvecto realizado por el
Patrocinador correspondiente a entera satisfaceion:

(a) dicho Patrocinador llevara a cabo ¢studios de viabilidad adicionales,
encuestas de linga central (s fucre aplicable), técnico, evaluaciones de
ricsgo ambicental, informes de mercado v otros estudios, encuestas,
diligencia. cvaluaciones v/o informes que dicho Patrocinador considere
neeesario o descable cada cierto ticmpo con ¢l fin de cvaluar dicho Sub-
Proyccto; v

{(b)dicho Patrocinador, la Autoridad, la Comision y el Gobicrno realizaran
todas las gestiones razonablemente posibles para garantizar el avance de
dicho Sub-Proyecto v subsecuentemente lograr la Fecha de Operacion
Comercial {s1 fuere aplicable) de manera expedita v econdmicamente
deseable (incluyendo, conrespecto al Gobiemo, brindar acceso razonable
a cada Entidad Clave, sus asesores y representantes a cadasitio y persona
(qUE sean necesarias o convententes para completar las tareas mencionadas
en la Clausula 6.3 (a)). tomando en cucnta inter afia ¢l progreso de todos
los demas Sub-Proyccto y cualquier requisitos que pudiere existir para
quc cicrtas Sub-Proyecto cumplan sus respectivos Fechas de Operacion
Comerciales ya sca simultancamente o antes de la fecha de Operaciones
Comerciales de uno o mas Sub-Proyectos, incluyendo ta cooperacion de
bucna f¢ para garantizar quc lo descrito a continuacion tan pronto comao
sca razonablemente posible:

{1}elacuerdo, ejecucion y puestaen vigencid de un Acuerdo de Concesion
¢ Implementacion de Sub-Proyecto para dicho Sub-Proyecto;

(iiYel acuerdo, ¢jccucion y pucsta en vigencia, en términos comercialmente

razonables detodos los Documentos dc Financiamignto de Sub-Proyecto;

(ii1) el acuerdo, cjecucion y puecsta cn vigencia dc todos los demas
Documentos dc Sub-Proyecto para dicho Sub-Proyecto;

(iv}elacuerdo, ¢jecucidn y pucsta en vigor de todos los demas documentos
quc dicho Patrocinador y el Gobierno acuerden sean necesarias odeseables
para el Desarrollo y Opcracion de Sub-Proyecto; v

(v) con respecto a la Comision, el otorgamiento de todo Consentimiento
de Sub-Proyecto (o garantia a satisfaccion del Patrocinador correspondicente
(teniendo cn cuenta ¢l punto de vista de cualquiera de las Partes de
Financiamiento de Sub-Proyecto) que dicho Consentimiento de Sub-
Proyecto fuesc otorgado cn su debtdo ticmpo).

7 PLANDE DESARROLLO DE SUB-PROYECTO
7.1 Responsabilidad por Planes de Desarrollo de Sub-Proyecto

Para cada Sub-Proyecto, posterior a la entrega de 1a opinton legal al que
schacereferenciaenlaClausula 6.1 ylarealizacion y revision de un estudio
micial de viabilidad de dicho Sub-Provyecto, a satisfaccion del Patrocinador,
el Patrocinador correspondicnte deberd, previo al Cierre Financiero de
Sub-Proyccto (s1 lo hubiese), preparar un plan de desarrollo (un “Plan
de Desarrollo de Sub-Provecto”) que establece las especificaciones
materlales, secucncia y cstandarcs que sc aplicaran al Desarrollo y
dircctrices de Operacion de dicho Sub-Proyecto, incluyendo, en lamedida
quc sc considere relevante por de dicho Patrocinador a su entera discrecion,
detalles que abordan todos o algunos de los elementos contenidos en la

Clausula 7.2.
7.2 Preparacion de Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto

En la preparacion del Plan de Desarrollo de Proyectos para cada Sub-
Provecto, el Patrocinador correspondiente habi¢ndolo consultado con ¢l
Comutc de Planificacion Conjunta debera considerar los siguicntes factores:

(a) la viabilidad de dicho Sub-Proyecto hasado en (i) las fortalezas y
debilidades comerciales y téenicas de dicho Sub-Proyecto, {11) la estruchura
propucsta de dicho Sub-Proyecto, (111} las oportunidades y amenazas que
presenta dicho Sub-Proyccete debido al medio ambiente o cualquier otra
condicion pre existente o factor dc ricsgo potencial, (1v) los recursos
necesarios para Desarrollar v Operar dicho Sub-Proyecto, (v) un
rendimicnto aceptable {cn bas¢ a la opinion dcl Patrocinador) ¢n la
inversion del Patrocinador que se preve se generara de dicho Sub-
Proyecto, v (vi) la capacidad de dicho Patrocinador y sus Atfiliados para
financiar dicho Sub-Proyecto cnuna base de recursos limitados y en otros
términos y condicioncs guc scan aceptables para dicho Patrocimador:

(b) la importancia de dicho Sub-Proyecto en ¢l contexto del desarrollo
local v nacional de Nicaragua, y las estratcgias dcl Patrocinador para
fomentar el crecimiento industrial y oportunidades de empleo en Nicaragua,

(c) las rutas Optimas, diseno y ubicacion{es) (segun corrcsponda) para
dicho Sub-Provecto desde una perspectiva econémica, ambiental y
social;

(d} los voiumenes de trafico previstos y las categorias y volumenes
considerados realizables durante todo ¢i Término de la Concesion para
dicho Sub-Proyecto (segin corresponda), y como esto puede influir ¢cn
¢l disenio propucsto, lincas centrales y ubicacion de los mismos;

{e) el tamano optimo, ubicacion, edificios, servicios, mezclade arrendatarios
vy otros asuntos de importancia material a dicho Sub-Proyecto (segan
corresponda);
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(1) el posible impacto ambiental y social de dicho Sub-Proyecto, asi como
la necesidad de expropiacion y/o el reasentamiento de Ias comunidades
atectadas, teniendo en cucnta cn particular las ubicaciones propucstas y
otros aspectos contemplados ¢n la Clausula 7.2 (¢);

(g) el estatus de otras obras de infraestructura (incluyendo caminos,
suministro de electricidad, ferrocarril y/o suministro de agua) que puede
ser necesario para el Desarrollo y Operacion de dicho Sub-Proyecto,
incluyendo posibles limitaciones de capacidad vy las necesidades de
inversion (silas hubiere)} relacionados con cualquicrotra infraestructura;

y

(h) el entorno juridico y reglamentario en Nicaragua, incluidas las nuevas
Leyesyenmiendas a Leyes existentes que sean necesarias o deseable para
permitir el Desarrollo y Operacion de dicho Sub-Proyecto de conformidad
con los términos del presente Acuerdo.

7.3 Revision por el Comité de Planificacion Conjunta

(a) Cada Patrocinador presentard al Comité de Planificacion conjunta para
rcvision tan pronto fuera practicamente posible luego de que la preparacion
del Plan d¢ Desarrollo de Sub Proyecto fuere satisfactorio para tal
Patrocinador.

(b) Tan pronto como fuera practicamente posible después de la entrega
de un Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto (pero en todo caso, dentro de
siete (7) dias despues dec haberlo recibido), el Comité de Planificacion
Conjunta se reunird para realizar ¢l Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto.

(c) St ningin miembro del Comité de Planificaciéon Conjunta entrega al
Patrocinador correspondiente ninguna objecion al Plan de Desarrollo de
Sub-Proyccto presentado al Comité de Planificacion Conjunta, dentro de
los diez (10) dias de la fecha en que hubiere sido presentado:

(1) se considerara quc el Comité de Planificacion Conjunta no tiene
objeciones a dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto y se considerara
aprobada por et Comit¢ dc Planificacion Conjunta; v

{n) el Patrocinador correspondiente tendra el derecho de presentar dicho
Plan dc Desarrollo de Sub-Proyecto a la Comision de acuerdo con la
Clausula 7.4,

(d) 81 cualquicr micmbro del Comité de Plamificacion Conjunta a dicho
Patrocinador cualquicr objecion por escrito con respecto a cualquier Plan
de Desarrollo de Sub-Proyecto que hubiere sido presentado al Comiteé de
Planificacién Conjunta por parte det Patrocinador, dentrode los diez (10)
dias de haber sido recibido dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto:

(1) tan pronto fuera posible después de la entrega de dicha objecion(es)
(pero entodocaso dentro de los siete (7) dias de dicha entrega), el Comité
de Planmificacion Conjunta oportunamente s¢ rcunira para discutir las
bases y el fundamento para dichas objeciones en vista de acordar posibles
soluciones a cualguier problema que hubiere surgido;

(t1) tan pronto como fucrc practicamente posible después de dicha
discusion el Comite de Planificacion Conjunta solicitara al Patrocinador
correspondicnte que presente nucvamente dicho Plan de Desarrello de
Sub-Proyccto al Comité de Planificacion Conjunta luego de haber
considerado cualquier asunto especifico indicado por el Comité de
Planmficacion Conjuntaa dicho Patrocinador enrelacion con las objeciones;

(111) tan pronto como fucre practicamente posible lucgoe de la respectiva
solicitud dicho Patrocinador presentara nuevamente el Plan de Desarrollo
de Sub-Proyecto al Comité de Planificacién Conjunta;

(1v) tan pronto como fuere razonablemente posible después de la entrega
de dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto que s¢ hubiere sometido
nuevamente (v dentro de siete (7) dias dc tal entrcga), el Comite de
Planificacién Conjunta se reunira para revisar dicho plan de desarrollo de
Sub-Proyecto;

(v) st cl Comité de Planmificacién Conjunta aprueba dicho Plan de
Desarrolio de Sub-Proycctocn larcunionalaquescrefierc enlaClausula
7.3(d)(1v), el Patrocinador correspondiente tendra derecho de presentar
dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto a la Comisién en virtud de la
Clausula 7.4; vy

(vi} s1 el Comité de Planificacion Conjunta no aprobarc cl Plan dc
Desarrollo de Sub-Proyecto que hubiere sido presentado nuevamente en
lareunion a la que se refiere la Clausula 7.3(d)(11}, las disposicionesde la
Clausula 7.3(c) antertor y esta Clausula 7.3(d) aplicara mutatis mutandis
a dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto.,

7.4 Revision por parte de la Comision

(a) Cada Patrocinador presentara el Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto
correspondiente a la Comision para revision tan pronto fuecre
razonablemente posible luego de quc dicho Plan de Desarrollo de Sub-
Proyecto hubiere sido aprobado (o que sc constderc aprobado) por el
Comitéde Planificacién Conjuntascgin laClausula 7.3 (pero en cualquier
caso antcs dc la Fecha.de Operaciones Comergiales),

(b) Tan pronto como fucrc posible después de la entrega de cualquier Plan
dc Desarrollo de Sub-Proyecto (dentro dc los siete (7) dias posteriores
a su recepcion), la Comision se reuntra para revisar el Plan de Desarrello
de Sub-Proyecto.

(¢) La Comision dentro de veintiiin (2 1) dias de 1a fecha de recepcion de
un Plan de Desarrollo de Sub-Proycecto (Fecha limite de Notificacion)
entregara ya sca una Notilicacion de Aprobacion o una Notificacion de
[ncumplimiento al Patrocinador correspondiente.

(d) S1la Comision entrega una Notificacion de Aprobacion con respecto
a cualquier Plan dc Decsarrollo de Sub-Proyecto, el Patrocinador
corrcspondiente tendra derecho de proccder con ¢l Desarrollo (v
subsiguiente Operacidn) del Sub-Proyecto sustancialmente ¢n acuerdo
con dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto.

(e) 51 ta Comsion entrega una Notificacion de Incumplimiento al
correspondicnte Patrocinador con respectoa cualquier Plan de Desarrollo
de Sub-Proyccto antes de la Fecha Limite de Notificacion:

(1) el Patrocinadorrevisard y presentara dicho Plan de Desarrollo de Sub-
Proyecto a la Comision tan pronto como fucre razonablemente posible;

(11) las disposiciongs de la Clausula 7.4(b) a 7.4 (d) (incluyéndolas)
aplicaran mutatis mutandis a cualquier nucva presentacion de un Plan de
Desarrollo de Sub-Proyecto que ya hubiere sido presentado.

taComisionGnicamente podrd entregar una Notificacion de Incumplimiento
conrespecto a cualquier Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto si dicho Plan
de Desarrollo de Sub-Proyccto no cumple con todos los aspectos
sustanciales dec los Principios de Soberania.

7.5 Aprobaciones Subsecuentes

(a) Sin aprobacion previa de la Comision, ningan Patrocinador debera
Desarrollar u Operar un Sub Proyecto de manera que seasustancialmente
inconsistente con ¢l Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto relacionado con
el Sub-Proyecto aprobado por la Comision en virtud de la Clausula 7.3,

5002




m

17-06-13

LA GACETA - DIARIO OFICIAL 111

e ——

(b) El Patrocinador no debera alterar sustancialmente ningin Plan
Desarrollo de Sub-Proyecto con respecto al cual la Comisién hubiere
entregado una Notificacion de Aprobacion sin antes haber presentado la
version revisada del Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto a la Comision.
Eneste caso, las disposiciones de laClausula 7.4(b) a 7.4(e) (incluyéndolas)
aplicara mutatis mutandis ala version revisada del Plan de Desarrollo de
Sub-Provecto.

(¢} Sicualquier enmienda a un Plan de Desarrolio de Sub-Proyecto fuere
aprobado por la Comision, el Gobierno y la Autoridad (segin fucre
aplicablc)cadaunodeberaacordar laenmicnda al Acuerdo de Concesion
e Implementacion del Sub-Proyecto correspondiente segtin fucre solicitado
por ¢l Patrocinador, en tanto dichas enmicndas al Acuerdo de Concesion
¢ lmplementacion del Sub-Proyecto fueren necesarias o deseables para
asegurar la consistencia con ¢l Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto
enmendado. Siempre y cuando dichas enmicendas al Acuerdo de Concesion
¢ Implementacion fuere inconsistentes con las disposicioncs de éste
Acuerdo y con las de dicho Plan de Desarrolio de Sub-Proyecto.

SDERECHOS DE PROPIEDAD
8.1 Generalidades

Con respecto a un Sub-Proyecto, previo al Cierre Financiero de Sub-
Proyccto y en cualquicr momento posterior que fuera aplicable durante
cl T¢érmino de Concesion, a favor del Patrocinador relevante sin ningan
costo o contraprestacion adicional para ninguna Entidad Clave distinto
aloestablecidoenlaClausula 8.3, 1a Comision deberd asegurar lo siguiente:

(a) titulo de dominio (o si sc requiriere por cualquier Ley o si fuere
acordado entre la Comision y dicho Patrocinador, un derecho equivalente
de uso y poscsionsegun las Leyes (incluso con respecto ala exclusividad,
la incondicionalidad vy la transferibilidad) que fucre acordado cntre el
Gabierno y dicho Patrocinador) junto con el derecho exclusivo {transferible)
dc poseer, ocupar, usar o rcalizar cualquier actividad en todas las
propicdades del Gobierno y las de dominio privade que fucren
razonablemente nccesarias o deseables para Desarrollar y Operar dicho
Sub-Proyecto libre de todo Gravamen scgln se evidencie por el titulo
inscrito, ladocumentaciony el seguro (“Seguro de Titulo™) en una forma
y contenido razonablementc aceptable para dicho Patrocinador:

(b)ctderecho irrestricto de usar la tierra, aire y espacio maritimo(distinto
al referido en la Clausula 8.1¢a) anterior) donde se desarrollaran los
trabajos dec construccion del Sub Proyecto y con la finalidad del Desarrollo

b

(c}derechos irrestrictos para, con la finalidad del Desarrollo y Operacion
del Sub-Proyccto correspondiente, extraer, almacenar y usar el agua y
todos los otros recursos naturales correspondientes de acuerdo con las
Leyes y durante la vigeneia del Término de Concesion; y

(d)cualquierotro derecho que fuerarazonablemente necesario o deseable
para cntregarle al Patrocinador titulos libres de gravamen de todas las
propicdades reales y personales a ser transferido por o en nombre del
Gobiernoadicho Patrocinador (o cualquier Entidad Clave correspondiente)
en concxion con dicho Sub-Proyecto.

en cada caso, con efecto a partir de la fecha elegida por el Patrocinador a
su entera discrecion de conformidad con las Leyes, a condicidn que (i)
dicha fechadcbe scren o antes del iltimo en ocurrir (%) ¢l Cierre Financiero
del Sub-Proyecto correspondiente, y (v) el segundo (2) aniversario de la
entrega de la notificacion a la Comisién por parte del Patrocinador
solicitando dichos articulos, y (i1) el consentimiento previo del Gobicerno
sera necesario si tal fecha es anterior a los scis (6) meses de la entrega de

la notificaciéon a la Comision por parte de dicho Patrocinador solicitando
dicho titulo o derechos.

8.2 Posesion Pacifica
(a) La Autontdad, la Comision y ¢l Gobierno aseguraran que:

(1)todos {as propicdades y derechos a los que hace referencia la Clausula
8.1 yaseaque pertenccen a, o fueren adquiridas através del debido proceso
de Ley, por el Gobicrno (u otra Entidad Gubernamental, segin
corresponda), y el Gobicrno (u otra Entidad Gubernamental, scgin
corresponda) tiene (o tendra donde fucre requerido el presente Acucrdo)
pleno poder legal para poseer, disponer o negociar dicha propiedad o
derechos consistentes, infer alia, con las disposiciones de este Acucrdo:

Y

(11) cada Patrocinador (v su designado(s), segin corresponda) debera,
sujeto al cumplimiento con los términos y condiciones del prescnte
Acuerdo y ¢l Documento Financicro de Sub-Proyecto, permanccer cn
poscsion pacifica y goce del lugar ¢cn que se encucntre localizado ¢l
Activo(s) del Sub-Proyecto correspondiente durante el Término de la
Concesion correspondiente.

(b} St cualquier Patrocinador fuere obstritido por cualquier persona que
reclamarc algin derecho, titulo o interés sobre los Activos de Sub-
Proyecto o cualquier parte de cllo, o en el caso de unaejecucion que incluya
algun gravamen, restriccton, nombramiento de un liquidador o depositario
iniciado por cualquier persona que alegue tener interés en (o cargo sobre)
dicho Sitio de Sub-Proyecto o cualquiera de sus partes {excepto cuando
hubiere ocurrido en cumplimiento de los Documentos Financieros de Sub-
Proyecto), el Gobierno deberasi fuere solicitado por dicho Patrocinador,
defender dichos reclamos vy procedimientos, tomar todas las acciones
nccesartas para proporciondral Patrocinador un derecho de uso de Activo
de Sub-Proyecto qucno estuviere grabado y mantener adicho Patrocinador
(y sus designados, si tuere aplicable) protegido contra toda Pérdida que
dicho Patrocinador (y sus designados, si fucre aplicable) pudicren sufrir
a cuenta de tal derecho titulo, intereses, cargo 0 acciones ejecutorias.

8.3 Contraprestacion

{a) Cada Patrocinador serd responsable de cualquier contraprestacion que
segun cualquier Ley deba ser pagada a los duchos de cualquier propicdad
privada transfertda a dicho Patrocinador o sus afiliadas, (o segin fuere
aplicable} a cualquier Entidad Gubernamental que provea o procure ¢!
otorgamiento del correspondiente derecho de uso a favor del Patrocinador
scgnn las disposiciones de estec Acucrdo segin solicitud de dicho
patrocinador en concxidn con cualquicr Sub-Proyecto.

(b) Con fines aclaratorios, y en tanto cualquier bien inmucble a ser
transferido al Patrocinador en virtud de las Clausulas 8.1 v 8.2 fuere
propiedad de cualquier Entidad Gubernamental a la fecha de este Acuerdo,
dicho bicn inmueble sera transferido al Patrocinador sin contraprestacion
algunaa cambio.

(¢) Excepto por lo dispuesto en la Clausula 8.3(a) anterior, el Gobigmo
debera procurar que minguna Entidad Clave ni ninguna Entidad
Gubernamental, con respecto a cualquier Activo de Sub-Proyecto tenga
ninguna obligacion frente a ninguna persona respecto a la reubicacion de
cualquier persona o comunidad situada en las dreas que serdn utilizadas
por ¢l Sub-Proyecto correspondiente (incluyendo la obligacién con
respecto arestablecimiento de la posicion ecpndmica o social de cualquier
persona o comunidad).
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9 FACILITACION
9.1 Legislacion

(a) Si1n limitacion de cualquier otra obligacion por parte del Gobierno, la
Autoridad o la Comisidn segin ¢l presente Acuerdo, ¢l Gobierno debera
efectuar sus mejores esfuerzos para ascgurar Leyes o ecnmicndas a Leyes
existentes (inclusive propuesta dc Leyes a la Asamblca Nacional de
Nicaragua cada cierto tiempo), ya sca cn relacidn a regulacion de la
compania, derecho de propiedad, legislacidn sobre valores, derecho
ambiental, derecho puiblico, derecho tributario, sectorregulado, organizacion
del Poder Ejecutivo, legislacion de planificacion urbanistica, ete, que scan
neeesanas o deseables:

(1) para llevar a cabo las transacciones contempladas vy los derechos
conferidos segun el presente Acuerdo incluyendo el otorgamtento de
derechos a favor de cada Patrocinador para permitirle el Desarrollar y
Opcrar cada Sub-Proyecto correspondiente {y disfrutar todos los derechos
y beneticios de Ja Concesion en base a la Clausula 5.1 para cada Sub-
Proyecto) de acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo, cada
Documento Primario {(incluyendo con fines aclaratorios los asuntos
establecidos ¢n la Clausula 10);

(11} conrespecto a cada Entidad Clave a ser ¢stablecida en Nicaragua, las
gestionesrelacionadas con suestablecimicento ¢n Nicaragua y la prestacion,
cuando fuere aplicable de servicios de naturaleza publica;

(111)conrespecto acada Entidad Clave establecida tuera de Nicaragua, para
que dicha bEntidad Clave proporcione servicios de caracter publico en
Nicaragua stnregistrarse en Nicaragua;

(1v) parael desarrollo exitose del Financiamiento de Sub-Proyecto enlos
ternunos y condiciones que fucren aceptables para dicho Patrocinador
actuando razonablemente, incluyendo darle efecto legal a:

(A)los acuerdos y compromisos realizados por el Gobierno, la Comision,
la Autoridad y por cualquicr otra Entidad Gubcrmamental segtin cada
Documento Primario; y

(B) cualquier otro acuecrdo o compromiso quc cualquier Entidad
Gubermamental pedria suscribir con relacion a cualquier Sub-Proyecto,
incluyendo los relacionados con cualquier Financiamiento de Sub-
Proyecto; v

(v) que dc cualquier otra forma fucre necesario o descable para facilitar
et ex1to {econdmico u otro) de cada Sub-Proyecto,

debera de forma cxpedita ser validamente aprobada, publicada y obtener
fucrza de Ley y posteriormente ser mantenida, cjecutada y obedecida por
cada Entidad Gubernamental.

(b} Tan pronto como sca razonablemente posible que dicha accién sea
permitida por las Leyes (incluyendo la Constitucion) (pero en todo caso
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que dicha accion
hubicre sido permitida por primera vez por las Leyes), el Gobierno
asegurara que:

(1) el Patrocinador tenga a su entera discrecion el derccho de determinar
latasade cualquier peaje, tarifa, arancel, renta u otros cargos que deberén
ser pagados por cualquier persona que utilice {(directa o indircctamente)
todos o cada partes de los Activos de Sub-Proyecto; y

(1) el Banco Central de Nicaragua validamente ejecutara y entregara a las
partcs del presente Acucrdo vy a las partes del Acuerdo de Accionistas

una Renuncia de Inmunidad Soberana con respecto al presente Acuerdo
y el Acuerdo dc Accionistas.

las disposiciones delas Clausulas 9.1(b)1) vy 9.1(b)}{it) prevaleceran sobre
cualquier otra disposicion contraria al presente Acuerdo tan pronto la
obligacion de gesttonar dicha disposicion constituya una obligacion legal,
valida, vinculante y exigible del Gobierno ¢n virtud de las Leyes.

(c)Esintenciénde las Partes que sc efectGe una reformaa la Constitucion
y & otras leyes segin fuere necesario para garantizar quc las disposiciones
de la Clausula 9.1(b}(1) y 9.1(b)}(1i) constituyan una obligacion legal,
valida, vinculante y exigible det Gobicrno en virtud de las Leyes; asi como
que sca presentada a la Asamblea Nacional de Nicaragua scgin fuere
propuesta para que sea aprobada validamente, promulgada, publicada v
obtenga fucrza de ley tan pronto como fuere posible (pero cn todo caso
dentrodcdicciocho (18)meses de ta Fecha Efectiva), siempre que dichos
cambios a ta Leyes scran considerados un Cambio a la Ley de naturaleza
favorable cn basc a la Clausula 12.3.

9.2 Consentimiento

(a) E1Gobiemo utilizard sumayor esfuerzo para ascgurar el otorgamiento
oportuno y la renovacion por parte de toda Entidad Gubernamental
(excluyendo cortes y tribunales) de todos los Consentimiento de Sub-
Proyecto de cualquier naturaleza que fuere y 4 ser obtenidos o renovados
por cada Partc de Sub-Proyecto sin costo ni gasto para tal Parte de Sub-
Proyecto.

(b) L1Gobierno no revocard nianulard, y usara sus mejores esfucrzos para
asegurar que ninguna otra Entidad Gubernamental {excluyendo cortes y
tribunales) revoque o anule ningin Consentimicnto otorgado a ninguna
Entidad Clave o que cause que dicho Consentimicnto fuere sujeto, ya sca
cn suotorgamiento inicial orenovacion, aalgiun término o condicion que
sustancialmente y adversamente afecten la capacidad de dicha Parte de
Sub-Proyectopara Desarrollar, Operar o financiar cualquier Sub-Proyecto.

9.3 Seguridad

(a) Con respecto aun Sub-Proyecto, ¢l Gobierno tomara todos los pasos
que tueren razonablemente solicitados por ¢l Patrocinador correspondiente
para ascgurar cl Desarrollo y Operacion de dicho Sub-Proyecto de forma
segura, y la scguridad fisica y proteccion de todos los Activos del Sub-
Proyecto cualquicr ofro activo tangible o intangible o derecho dec cada
tntidad Clave, de cada Trabajador Expatriado que estuviere involucrado
cn ¢l Desarrollo y Opceracion de cada Sub-Proyecto,

(b) S1n perjuicio de la Clausula 9,3(a) anterior v sujeto a la consistencia
con cualquicr Ley y con la soberania de Nicaragua, cada Patrocinador
debera tomar todas las medidas que considere razonables a su entera
discreciony que fueren necesarias o deseables para ascgurar la seguridad
fisica y protcccion del Sub-Proyccto correspondiente, los Activos de
Sub-Proyecto y cualquier otro activo tangible o intangible o derecho de
cada Entidad Clave, de cada Trabajador Expatriado que estuviere
involucrado ¢n ¢l Desarrollo y Opcracion de dicho Sub-Proyecto, vy la
Autoridad, laComision y el Gobiermo otorgaran cualquier Consentimiento
en la forma y con ¢l fondo gue fuere nccesario o deseable para que tal
Patrocinador tome las medidas para su otorgamiento (cuando fucre
aplicable)} y oportuna renovacion.

9.4 Compromisos Gubernamentales Adicionales
Sujeto a la Clausula 8.3 y sin perjuicio de cualquicr otra obligacion del

Gobierno cn base a las Clausula 8.1 0 8.2, el Gobierno proporcionara y
aseguraraquc cualquier otra Entidad Gubernamental (excluyendo cortes
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y tribunales) que corresponda, proporcione a cada Patrocinador y a cada
Entidad Clave (y en cado caso sus designados si fuere aplicabic) con
respecto al Sub-Proyecto respectivo y sin costo y contraprestacion para
cl Patrocinador o la Entidad Clavc, los siguientes:

(a) en tanto dicho Patrocinador considerare razonablementce necesario o
deseable para tal Sub-Proyccto, los derechos de uso, servidumbres, o
derecho de superficic sobre propiedades comunitarias o derechos de
propiedad sobre bicnes privados cuyo beneficio podria scr asegurado a
través de Seguro de Titulo emitido a tal Patrocinador (o sus designados
segun aplicare);

(b) en tanto fuere razonablemente necesario o deseable para tal Sub-
Proyecto, servidumbres de acceso y derecho de navegacion enrios, lagos,
oceanos, y otros cucrpos de agua dentro de Nicaragua y ¢n sus aguas, y
¢l derecho de extender, expandir, dragar, desviar o reducir tales cucrpos
de agua, segin fuerc necesario para tal Sub-Proyecto enuna forma de cuyo
beneficio pudicra ser asegurado a través de Seguro de Titulo emitido a
dicho Patrocinador (o sus designados segun aplicare);

() en tanto fucrc razonablemente necesario o descable para tal Sub-
Proyccto, recursos de agua sujetos a proteccion y conservacion;

(d}mantenimiento de vias y otra infraestructura quc actualmente facilite
el transporte y servicios relacionados ¢n Nicaragua, incluyendo los que
serviran como medios de acceso (o formaran parte) de dicho Sub-Proyecto
(o cualquiera de sus partcs); vy

(e)todos los permisos relacionados con cualquier trabajo de construccion
cn conexion con dicho Sub-Proyecto, incluyendo permiso de trabajo
(incluyendo cualquier visa y permiso de trabajo) para todos los
Trabajadores Expatriados que fucren empleados o retenidos por tal Parte
Sub-Proyecto con r¢lacion a dicho Sub-Proyecto.

9.5 Trato Justo vy Equitative

(a} Sin perjuicio de cualguier otra disposicion de este Acuerdo, cl
(Gobicrno asegurara el tratamicnto justo y equitativo de las Inversiones
de cada Parte de Sub-Proyecto en Nicaragua y no impedira, y usara su
mejores cstuerzos para garantizar que ninguna otra Entidad Gubemamental
impida, através de medidas no razonables o discriminatorias la opcracion,
manejo, mantenimiento, uso, disfrute o deposicion de cualquiera de esas
Inversiones por parte de cualquicr Parte de Sub-Proyecto.

(b) Syjeto al cumplimiento de las Leyes de Seguridad Nacional, el
Gobierno ascgurara que cada Patrocinador tenga el derecho a Operar cada
Sub Proyccto durante ¢l Término de Concesidon correspondiente (i) cn
una base de usuarios comuncs, abierta a cualquier y todos los clicntes
potenciales, segun dicho Sub-Proyecto pucda manejar adecuadamente, v
{11) dc una manera que sc abstenga y no permite las practicas injustas o
discriminatorias contra las personas que deseen hacer uso de los servicios
ofrecidos en relacion con los Activos de Sub-Proyecto correspondiente.

(¢) Bl Gobierno asegurara que (1) la ubicacidn de toda la Infragstructura
de Sub-Proyccto sea identificada como una area de servicio prioritario
para la distribucion de agua y clectricidad; (i1) cada Entidad Clave podra
decidir s1 genera u opcera sus propios servicios basicos incluyendo agua,
plantas de tratamiento de agua, generacion cléctrica y cualquier otro de
cste tipo; (i) ninguna Entidad Clave sea tratada de mancra injusta o
negativamente discriminatoria por cualquicr proveedor de servicios
basicos cn Nicaragua; y {iv) cada Entidad Clave reciba tratamiento de
“clienie mas favorecido” en sus arreglos con cada proveedor de servicio
basico de Nicaragua.

9.6 No Discriminacion

Il Gobierno no podra, v deberd realizar sus mejores esfuerzos para
asegurar que ninguna otra Entidad Gubemamental (excluyendo cortes v
tribunalcs) tome o deje de tomar conrelacion con cualquier Sub-Proyecto
o Garantia de Sub-Proyecto cualquier accidon o conjunto de acciones (que
deberaincluir la imposicion de obligaciones, condiciones o normas) que,
en comparacion con otras entidades Nicaragilienses o extranjeras gue
participan en actividades similares en Nicaragua, sea discriminatoria en
contra d¢ cualquicra Partc del Sub-Proyecto o en contra de cualquier
Garantia de Sub-Proyecto,

9.7 Acciones de Entidades Extranjeras

Con excepcidn de lo enteramente necesario para cumplir con los tratados
internacionales de los que Nicaragua sea parte, el Gobierno no podri
restringir, v deberd realizar sus mejores esfuerzos para asegurarse que
ninguna Entidad Gubernamental restrinja a ninguna persona extranjera
respecto a la tenencia de intereses en cualquier Parte de Sub-Proyecto o
sobre los Activos de Sub-Proyecto u otras Inversiones relacionadas.

9.8 Cuentas en Moneda Extranjera y Repatriacion
El Gobierno asegurara que:

(a) cnrelacion con el Sub-Proyecto que corresponda, cada Parte de Sub-
Proyecto tenga el derecho para abrir, mantener, hacer y recibir pagos y
repatriar cualquicr moneda extranjera que resulte de la operacion de
cuentas en moncda cxtranjcra dentro o fuera de Nicaragua, en todo
momento y sin retraso;

(b} ni el Gobierno ni ninguna Entidad Gubernamental impondra ailgin
limite a (0 aumentar cualquier carga) cualquicr Parte de Sub-Provecto en
abrir, mantener, hacer y recibir pagos y rcpatriar cualquicr moneda
cxtranjcra que resulte de la operacion de cuentas en moncda cxtranjcra
dentro o fuera de Nicaragua para tal Sub-Proyecto, incluyendo:;

(1) el financiamicnto dc cualquier Sub-Proyecto (incluyendo cualquier
pago de principal, intereses u otros costos financieros);

(11) para cumphr las obligaciones de cualquicr Parte de Sub-Proyecto
rclacionado con cualquier Sub-Proyecto;

(1m}larepatriacion por cualquier Parte de Sub-Proyccto de cualquier pago
u otra distribucion a cualquier persona o a cualquier cucenta ya sca dentro
o fuera de Nicaragua; y

(1v) la repatriacion de salarios de cualquicr Trabajador Expatriado;

(¢) para fines de cualquier Sub-Proyecto (incluyendo ¢n financiamiento
de cualquicr Sub Proyecto y cualquier obligacion de pago relacionadoe con
dicho financiamtento) cada Parte de Sub-Proyecto podra sin restriccion
(incluyendo la imposicion de aranceles, obligacion de pagar, retener o
soportar la carga de cualquier cantidad en concepto de Impucstos y
Tributos o cualguier otro requerimiento de reserva) comprar moneda
extranjera{en igualdad de condicioncs atasade mercado) en Nicaraguacon
Moneda de Nicaragua a traves de las entidades comerciales;

(d) que cxista disponibilidad de moneda extranjera a las Partes de Sub-
Proyecto para su conversion en tanto fuera requertdo para los fines
descritos en la Clausula 9.8(c);

(¢) paralos fines de cualquier Sub-Proyecto (incluyendoen financiamiento
de cualguier Sub-Proyecto vy cualquier obligacion de pago relacionado con
dicho financiamiento), cada Partc dc Sub-Proyecto que hubiere sido
constituida en Nicaragua podra importar y exportar moneda extranjera
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desde y hacia Nicaragua y repatriar cualquier rendimiento dc cualquier
Sub-Proyecto; y

(f) n1 el Gobierno ni ninguna otra entidad Gubernamental evitara que
ninguna entidad de Sub-Proyecto remita o reciba, dentro o fuera de
Nicaragua los fondos necesarios para cualquier Sub-Proyecto.

9.9 Reconocimiento de Subrogacion

(a) Sicualquierasegurador, re asegurador o agencia (incluyendo agencia
de gobierno o entidad gubernamental) (cada uno de cllos “Parte
Subrogada™) hiciere un pago en virtud a cualquier contrato de seguro,
contrato de reaseguro o indemnizacion respecto a una o mas de las
Inversiones de una Partes de Sub-Proyecto en Nicaragua, ¢l Gobierno
reconocera y ascgurara que cada Entidad Gubernamental reconozca:

(1) la cesion a la Parte Subrogada en virtud a 1a Icy o transaccidn legal de
cualquier y todos los derechos y reclamos de¢ la Parte de Sub-Proyecto
con relacion a sus Inversidon(es) en Nicaragua; y

(11) quc la Partc Subrogada tiene derecho aejercer dicho derecho y ejecutar
dichos reclamos por virtud de subrogacidon al mismo grado que la Parte
de Sub-Proyectorelevante los hubiere tenido para la existencia de la cesion
de subrogacionrelevante.

(b) Enlas circunstancias descritas en la Clausula 9.9(a), 1a Parte Subrogada
tendra derecho en todas las circunstancias al mismo trato con relacion a:

(1) los derechos y reclamos adquiridos en virtud de la cesion, y

(11) cualquier pago recibido en cumplimiento de dichos derechos y
reclamos,

tal y como la Parte de Sub-Proyecto correspondiente (tienc ¢ tenia)
derecho a recibir en virtud de este Acuerdo o cn virtud dc cualquicr
Documento de Sub-Provecto para el cual la Parte de Sub-Proyecto
correspondiente es (o era) una de las partes con respecto a la Inversion
¢n cuestion y sus retornos relacionados.

10 INCENTIVOS DE INVERSION

10.1 Fiscales
Sin limitar la generalidad de la cldusula 9.1, el Gobierno debera:

(a) obtener que cada Entidad Clave, ya sea residente o no residente en
Nicaragua, goce de exencion de cualquier y todos os requisitos que
existieran excepto los establecidos por esta Clausula 10.1 de pagar o
retener cualquier cantidad en concepto de Impuestos y Tributos (v todos
los demas impuestos y tributos similares), incluyendo cualquicr impugcsto
sobre ganancias de capital o impuesto al valor agregado (o impuesto o
arancel similar), establecide por cualquier Entidad Gubermamental,
registros pablicos o cualquier otra autoridad fiscal, (pero con exclusion,
paraevitar duda, de cualquier “Impuestos Locales Laborales Existentes™)
y por cualguier autoridad fiscal estatal, municipal, provincial o local en
Nicaragua;

(b) obtener que cada Parte del Sub Proyecto y cada Afiliada del mismo
(v cualquicr otra persona que provea financiamiento de deuda o capatal
a, 0 quc scan tencdores de valores de deuda o capital de una Parte del Sub
Proyecto en relacién con ¢l Desarrollo u Operacion de cualguier Sub
Proyecto}, yasean residentes o no restdentes cn Nicaragua, cstén exentos
de todos los cargos, aranceles, retenciones y valoraciones y obligaciénde
pagar ¢ retener cualquier cantidad en concepto de otros 1mpuestos y
tributos (incluyendo sobre equipos, materias primas y componentes de

construccion y operacion y cualquier ingreso o utilidades generadas por
los mismos) en que puedan de cualquier forma incurrir, calculada o, que
sean cxigibles por causa o en relacién con:

(1) €l Desarrollo u Operacion de cualquier Sub-Proyecto (incluyendo en
relacion con 1os equipos, matcrias primas, componcentes de construccion
y operacion, servicios, propiedad intelectual y “know how” t¢cnico) o
el otorgamiento de cualquier financiamiento a deuda o capital para, o la
celebracidn de cualquier deuda o que sean tenedores de valores de deuda
o capital de una Parte del Sub Proyecto; o

(11) cualquier dividendo u otra distribucion, reparto de utilidades, el pago
de intereses, transferencias de capital, pago de principal u ofro pagoa o
por cualquicr Partc del Sub Proyecto o cualquicra de surespectivas fuente
de financiamiento de capital y deuda o tenedores;

(¢) hacer sumejor esfuerzo para garantizar que las excepciones descritas
en las Clausulas 10.1 (a} y 10.1 (b) se estableceran por medio de Ley, a
mas tardar en la Fecha de Entrada en Vigencia; v

(d) hacer su mcjor estfucrzo para garantizar que se promulgue y entre en
vigencla una Ley (o Leyes)amas tardaren la fecha de Entrada en Vigencia)
que comprometan a el Gobierno y a todas las otras Entidades
Gubernamentales anomodificarel régimen fiscal aplicableaoenrelacion
con cada Entidad Clave.

10.2 Importacion de Materiales

(a) Entodomomento durante el Término de la Concesion aplicable al Sub
Proyecto pertinente, cada Entidad Clave tendra el derecho de importar
cualquier bien legal en Nicaragua libre de Impuestos v Tributos (incluidos
fos Tributos Aduaneros), cualquier planta, maquinana, equipo, repuestos
de partes, vehiculos de dos ruedas y cuatro ruedas, camionetas vy
furgonctas, locomotoras, material rodante ferroviario, cualquier otro
cquipo ferroviario, acronavces, combustible, energia, equipos,
computadoras, suministros de consumo, bicnes mucbles y cualquier otro
tipo de activo, maquinaria o equipo neccsarios para la ¢jecucion de
cualquier Sub Proyecto.

(b) Cualquier objeto importado a Nicaragua en virtud de la Clausula
10.2(a)puede serexportado desde Nicaragua en cualquier momento libre
de Impuestos v Tributos (incluyendo tributos aduaneros).

(c}Cualquicr objcto importado a Nicaragua en virtud de la Clausula 10.2
(a} pueden ser vendido dentro de Nicaragua, sicmpre que ¢l vendedor
pague los Tributos Aduaneros aplicables. Los Tributos Aduanecros sobre
dicha venta se calcularan sobre la base del valor del objeto (s) vendido al
momento de la venta. La obligacién de pagar Tributos Aduaneros no
aplicara si tales materiales, equipos o bienes se venden al Gobiermno o
cualquier Entidad Gubernamental o en lamedida en que cualquier tercero
adquirente goce de exencionesrespecto a los articulos a ser vendidos que
scan equivalentes a aquéllas establecidas en la clausula 10.2 (a).

10.3 Importacion de Servicios

Cada Entidad Clave tendra derecho a:

(a) Obligar a cualquier persona nicaragiuense o no-nicaraguense (un
“Proveedor de Servicios”)aactuar como un Contratista EPC de
un Sub-Proyecto, o Contratista O&M de un Sub Proyecto o a
proveer cualquiera y todos los servicios, “know how™ técnico o
proptedad intelectual que dicha Entidad Clave pueda requeriren
conexion con la ¢jecucion de cualquicr Sub Proyecto (yuntos
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“Servicios del Proyecto™); v

(b) pagar cualquier Proveedor de Servicios (incluyendo el pago a
los proveedores de servicios No-nicaragiienses fuera de Nicaragua)
por los Servicios del Proyecto recibidos en cualquier forma,
incluyendo los pagos de regalias, sin incurrir en algun Impuesto y
Tributo conrespecto a, o enrelacion con la recepeidn de dichos
Servicios del Proyecto o el pago por dichos Servicios del proyectos.

10.4 Empleados Expatriados
El Gobierno ascgurara que:

(a) cada Empleado Expatriado tendréd el derecho a importar, libre
de¢ todos los Impuestos y Tributos (incluyendo los Tributos
Aduaneros) y sin la obligacion de obtencr ninguna Aprobacién:
mcnaje de casa, computadoras personales y equipos y accesorios
rclacionados, objetos personales y, en el caso de cualquier Empleado
Expairiado quc sea un gerente senior (0 que tenga un posicion
simtlar en cualquier Entidad Clave), un vehiculo automotor; en
ambos caso siempre y cuando dichos objetos sean para uso
pcrsonal y no hayan sido importados con ¢l propésito de reventa:

(b)todos los objetos importados a Nicaragua de conformidad con
ta Clausula 10.4 (a) podran scr exportados [ibres de Impucstos y
Tributos (incluyendo Tributos Aduaneros) y sin obligacion de
obtener Aprobacion alguna, al final del periodo de asignacion de
un Empleado Expatriado en Nicaragua, salvo que haya sido vendidos
o s¢ haya dispucsto del mismo ¢n Nicaragua de conformidad con
cualquier Ley;

(¢)todos los objetos importados a Nicaragua de conformidad con
la Clausula 10.4 (a) pucden ser vendidos en Nicaragua, sicmpre que
¢l comprador pague todos los Impuestos y Tributos aplicables
(incluyendo Tributos Aduaneros), salvoe que dicha venta o
disposicion sca a cualquicrotra Entidad Gubernamental o que el
comprador goce de exenciones respecto de los articulos que se
vendan o dispongan que sea cquivalente a aquellas de los Empleados
Expatnados segun se detallaen la Clausula 10.4 (a);

(d) cada Empleado Expatriado tendra derecho a recibir, y cada
Entidad Clave que contrate a un Empleado Expatriado tendra ¢l
derechoapagarlatotalidad o una parte de laremunecracion de dicho
Empleado Expatriado, cn cl pais en el que ¢l Empleado Expatriado
tenga su residencia habitual o en Nicaragua, en cualquier moneda
acordadaentre la Entidad Clave correspondiente y dicho Empleado
FExpatriados, sin ninguna obligacion de pagar o retener cualquier
cantidad c¢n concepto de Impuestos y Tributos (incluyendo
cualquier impuesto sobre la renta, las contribuciones a Ja seguridad
social o cualquier otro impuesto, gravamen o derecho impuesto
por Nicaragua o por cualquier Entidad de Gobierno, pero
excluyendo, para evitar dudas, los Impuestos Locales de Empleo
existentes);

(e} minguna ley laboral serd aplicable a un Empleado Expatriado
respecto a surelacion laboral con cualquier Entidad Clave que sea
de nacionalidad Nicaragiiense o con una persona juridica (ya sca
una organtzacion, empresau oiro) que (x) se establecio en Nicaragua,
o {y) csta registrada en Nicaragua con el fin dc que ejerzan
actividades comerciales:

(f) el Dircctor de Migracion y Extranjeria (y cualquier Entidad

Gubernamental sucesora o similar) otorgara a cada Empleado
Expatriado el permiso (s) de trabajo y residencia durante el
periodo de asignacion de dicho Empleado Expatriado ¢n Nicaragua
enrelacion conun Sub Proyecto, en cada caso libre de cualquier
Impuesto y Tributos y de cualquier pago, en representacionde, o
porinstruccion de cualquier Entidad Gubernamental; y

(g)todoslosincentivos de inversion y otros beneficios otorgados
a Entidades Claves y Emplcados Expatriados cstablecidos en la
Clausula 10.4 deberan ser coordinados por La Comision.

11 FINANCIAMIENTO
11.1 Recoleccion de Fondos

Sujetoalarealizacion y revisionde la debida diligenciaa satisfaccion
del Patrocinador Original, la ejecucion de Acuerdo (s) de Concesion
¢ Implementacién de un Sub Proyecto por las partes relevantes con
respecto a cada Sub Proyecto {que no sea el Proyecto de
Infraestructura Asociaday el Proyecto Marco) y el cumplimicnto
por parte del Gobterno de sus obligaciones en virtud de las
Clausulas9.1(a)y 8.1, el Patrocinador Original debera (o asegurara
quc uno o mas Patrocinadores hagan) hacer todo lo posiblc para
aumentar la deuda y financiamiento de capital suficiente para
completar los Sub Proyectos (sin incluir cualquier Sub Proyecto
paracl que se haterminado la Concesion correspondiente), con el
costo total de todos los Sub Proyectos (incluidos los montos que
s¢ financiaran a través de todos los Documentos de Financiamicnto
dcl Sub Proyecto) que se estime a partir de la fecha del presente
Acuerdo sera de no menos de cuarcnta billones de Délares de los
Estades Unidos de América (USD 40.000.000.000).

11.2 Creaciondcun Entorno Adecuado

El Gobierno (en nombre propio y de cada Entidad Gubernamental),
la Comision, la Autoridad y cada Inversionista se compromete a
adoptar o hacer que se tomen, y coopcrar con respecto a, todas las
accilones y hacer, o hacer que se hagan, todas las cosas neccsarias
O convenientes para proporcionar un entorno adecuado para el
Desarrollo y Opcracion de cada Sub Proyecto y para cl arreglo de
cada Sub Financiamiento de Proyccto en términos y condiciones
razonablemente aceptables para el Patrocinador (es)
correspondicnte (s), entre ellos:

(a) la concesion de Garantias con respecto a cualquier participacion
(0 otro interes ccondémico) que pueda tener en cualquicr Garantia
de Sub Proyecto de conformidad con la Clausula 11.3;

(b)suscribirretencidon de accioncs y otros compromisos en favor
de cualquier Parte Financiera del Sub Provecto;

(¢) reunirse, comprometerse con, cooperar ¢on. intercambiar
informacion con y negociar ¢n buena fe con cualquier inversionista
de capital y deuda potencial cn cualquier Sub Proyecto o cualquier
Entidad Clave;

(d)tomarlas acciones que sean necesarias o deseables para hacer
que cada Sub Proyecto sea financiado en base a los términos que
sean acostumbrados para proyccto de infraestructura de naturaleza
similar; y

{(e) suscribiry asegurar que cualquier Afiliado relevante del mismo
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suscriba, Documentos Financieros del Sub Proyecto enrelacién
con cada Sub Proyecto que corresponda en la forma que sea
requerido por cualquier Parte Financiera de Sub Proyecto,

Ningun Inversionista tendra obligaciones en virtud de esta Clausula
11.2 en relacidon con algiun Sub Proyccto salve que sea el
Patrocinador para dicho Sub Proyecto.

11.3 Garantias

Las Partes acuerdan que el Financiamiento de Sub-Proyecto para
cada Sub-Proyecto puede asegurarsc en favor de las Partes
Financieras de Sub-Proyecto pertinentes con Garantias de primer
(y en orden inferior) prioridad en la Garantia de Sub Proyecto,
incluyendo las siguientes: |

(a) garantias de primer grado (y de grado inferior), en y sobre todos
losactivos tangibles e intangibles de cada Patrocinador (incluyendo
cada Sub Proyccto, cualquier Activo de Sub Proyecto, Documentos
del Sub Proyecto y, enla medida que tenga cualquier Patrocinador,
cuentas por cobrar, seguros, inventario, equipo, intangibles en
general, propiedad de inversion, propiedad intelectual, bienes
raices, efectivo, reclamos por dafios comerciales, derechos sobre
letras de créditos, notas o préstamos entre compaiiias, derechos
sobre contratos, derechos y reclamos contra el Gobierno (si
hubiera) y procedimientos relacionados con lo anterior; y

(b) garantias de primer grado (y de grado inferior) sobre todos los
intereses de propicdad de cada Patrocinador otorgado por el titular
de dichos intereses.

11.4 Acuerdos Directos

Para tacilitar el cumplimiento de esta Clausula 11, la Autoridad,
la Comision y el Gobierno suscribirdn (segin ¢l caso), y la
Autoridad, la Comisidn y ¢l Gobierno no s¢ opondra a, los
Acuerdos Directos (o contratos similares) que pueden ser requeridos
por cualquier Parte Financiera del Sub Proyecto respecto de
cualquier Financiamiento de Sub Proyectos (cada uno un “Acuerdo
Directo”), siempre que tas disposiciones de dicho acuerdo directo
esten conformes con los principios establecidos en (Principios del
Acuerdo Directo).

12ESTABILIDADDELALEY

12.1 Naturaleza del Marco Legal

Las Partes convienen en que las disposiciones de (i) los Documentos
Primarios, y (11) las Normas Legales, constituyen elementos

csenciales para:

(a) inducir acada Entidad Clave para participar en el Desarrollo,

Operacién o financiamiento del Sub-Proyecto pertinente (s), las -

Partes Financieras del Sub-Proyecto a prestar cada Financiamiento
de Sub-Proyecto, cada Accionista y sus Afiliados para financiar
los Préstamos de los Accionistas o contribuciones de capital
hechos a o que serdn hechos pory, en general, las Partes del Sub-
Proyecto suscriban cada Documento del Sub-Proyecto;

(b) permitir que las Partes del Sub Proyecto ejecuten sus
obligaciones y sec beneficien de sus derechos en virtud de los
Documentos del Sub Proyecto; y

(c)autorizar cada Sub Proyecto para ser implementado en relacion
con cada Documento del Sub Proyecto y las expectativas razonables
de las partes de dichos documentos,

12.2 Estabilidad

(a) Reconociendo que las Entidades Gubernamentales v otras
personas pueden tomar medidas de vez en cuando, durante la
vigencia de este Acuerdo, que podria dar lugar aun Cambioen la
Ley, peroconel finde dar cumplimiento al acuerdo de las Partes
enrelacidén con la naturaleza esencial del marco juridico existente
tal y como se establece en la Cldusula 12.1, salvo que las Partes
convengan expresamente lo contrario, el Gobierno ascgurara que
cualquier Cambio en la Ley no dé como resultado, causar o
constituir una Situacion de Evento Desestabilizador.

(b) Sin perjuicio de la generalidad de las Clausulas 12.2(a), 12.3 y
13 y excepto que las Partes expresamente acuerden lo contrario,
el Gobterno asegurara que ningun cambio a fa Ley (incluyendo,
cualquier Ley aplicable en virtud a cualquier tratado, convencion
uotro instrumento vinculante para Nicaragua, o cualquier otra Ley
aplicable a este Acucrdo o a cualquier Disputa relacionada)
adversamente afecte:

(1} los derechos de cualquier Parte en virtud al mecanismo de
resolucion de disputa aplicable a este Acuerdo (especificamente
incluyendo las Clausulas 22 y 25) o los derechos de cualquier
persona en virtud al mecanismo de resolucidn de disputa aplicable
al Acucrdo de Accionistas; y

(11) los derechos de cualquier Parte en virtud a cualquier tratado,
convencion u otro instrumento vinculante para Nicaragua que
fuere aplicable (incluyendo el TBI de¢ los Paises Bajos y la
Convencion).

12.3 Cambio Favorable en la Ley

51 cualquier Patrocinador determina que un Cambio en la Ley
puede ser favorable para dicho Patrocinador o cualquiera de sus
afiliadas o favorable a cualquier Parte del Sub Proyecto, ocn cada
caso favorable a cualquiera de sus respectivos derechos, beneficios
y obligaciones ya sea bajo cualquier Documento del Sub Proyecto,

por ley o de otro modo, sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula
12.2:

(a) dicho Patrocinador podra notificar a La Comisidon que tal
Cambio enla Ley debe aplicarse a las Partes del Sub Proyecto que
puedan verse afectadas por tal Cambio en la Ley y que estén
tdentificadas (por nombre o por clase) en dicha notificacion, y

(b) Una vezrecibida dichanotificacion, La Comision asegurara que
dicho Cambioenla Ley le sea aplicado.

13 EVENTO DESESTABILIZADOR
4.1 Eventos Desestabilizadores y Monto de Compensacion

(a) S1un Evento Desestabilizador directa o indirectamente resultare
en, cause o constituya, segun sea ¢l caso:

(1) un fracaso o demora por cualquier Parte de Sub-Proyectoen el
cumplimiento de cualquier obligacion u otro término o condicion
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que le correspondicre cnrelacion con cualquier Documento de Sub-
Proyecto o Consentimiento del Sub-Provyecto:

(11)un hecho que de lugaralaterminacion, o el derecho de cualquier
patrocinador de terminar, cualguier Concesion antes de su plazo;

(1) unerror (segun lo definido) en virtud de cualquier Documento
de Financiamiento de Sub-Proyectos;

(1v)la suspension de los derechos, beneficios v obligaciones de una
Parte de Sub-Proyecto en conexidn con, o un evento de fuerza
mayor (segun descrito en el Documento de Sub-Proyecto) segiin
un Documento de Sub-Proyecto;

(v) un cambio a cualquier derecho, bencficio u obligacion de
cualquier Parte de Sub-Proyecto en relacion con cualquier
[Documento de Sub-Proyecto o Consentimiento de Sub-Proyecto
(scgun seael caso);

(vi)uncambio en la capacidad de una Parte de Sub-Proyecto para
cjercer o beneficiarse de cualquier derecho, o realizar cualquier
responsabilidad en retacion con cualquier Documento de Sub-

Proyccto, Acuerdo de Accionistas “o cualquier Consentimiento
de Sub-Parte;

(vir)ilegalidad, inaplicabilidad o invalidez de cualquier Documento
de Sub-Proyecto, Acucrdo de Acciontstas o cualquier
Consentimiento de Sub-Parte o cualquier Entidad Gubernamental
o el desempeifio de obligaciones de una Parte de Sub-Proyecto o el
¢jerciclo o beneficio decualquier derecho bajo cualquier Documento
de Sub-Proyecto, Acuerdo de Accionistas o cualquier
Conscntimiento de Sub-Parte; o

(vin) cualquier costo, gastos por la pérdida de ingresos, imposicién
de Impucstos y Tributos enrelacion con y de otra manera pagaderos
pordanos ocasionados, o un pasivouobligacidn, o cualquier otra
pérdida de cualquier Parte de Sub Proyecto directa o indirectamente
en relacion con uno o varios Sub Proyectos,

(cada uno de los anteriores, una “Situaciéon de Evento
Desestabilizador™), entonces, adicional a cualquier otro recurso
bajo este Acuerdo (incluyendo las Clausula 12.2 y 14.6) el Gobierno
oportunamente posterior a la demanda (y, en todo caso, dentro de
los siete (7) dias de dicha demanda) de cualquier Parte de Sub-
Proyecto afectada;

(A)indemnizar y mantener indemnc a cada Parte de Sub Proyecto
afectado y mantenerlo indemne de y contra dicha Situacidon de
Evento Desestabilizador;

(B) pagaracadaunade las Partes de Sub-Proyecto afectadas una
cantidad (o cantidades en suma) igual a todas las Pérdidas incurridas,
sufrido o pagado por cada Parte de Sub-Proyecto (directa o
indircctamente, pero sin doble contabilidad) en relacion con o
como resultado de dicha Situacion de Evento Desestabilizador o
su efecto (la suma de dicha cantidad(s), una “Cantidad de
Compensacion”); y

(C)tomartodas las medtdas que scan necesarias para poner a dicha
Parte de Sub Proyecto en la misma posicion en la que hubiere
estado s1dicha Situacion de Evento Desestabilizador no hubiese
ocurrido.

(b} Montos de Compensacion s¢ pagaran en la moneda en que las
Pérdidas subyacentes fueron incurridas, sufridas o pagadas (directa
o iIndirectamente) por cada Parte de Sub Proyecto correspondiente
0, a eleccion de dicha Parte de Sub Provecto, en délares de los
Estados Unidos dec Norteamerica.

13.2 Procedimiento

St un Evento Desestabilizador ocurre y yva sea el Gobierno o
cualquier Patrocinador cree que dicho Evento Desestabilizador,
directa o indirectamente, fue provocado o causado o pueda provocar
O causar, cualquier Situacidén de Evento Desestabilizador, entonces:

(a) el Gobierno o el Patrocinador correspondiente, segin sea ¢l
caso, realizard sus mejores esfuerzos para entregar notificacion
oportuna a la otra Parte de que un Evento Desestabilizador ha
ocurrido, especificando razonablemente en detalle dicho Evento
Descstabilizador y la Situacion de Evento Desestabilizador
relacionada;

(b) cuando dicha notificacion es entregada por un Patrocinador,
dicha notificacion incluird la estimacion de buena fe de cualquier
Monto de Compensacion en el gue se ha incurrido, sufrido o
pagado o razunablem?nte preveé incurrir, sufrir o pagar;

(c)el Gobierno y cualguier Patrocinador podra, cada cierto tiempo,
entregar una notificacion posterior sobre dicho Evento
Desestabilizado y Situacidon de Evento Desestabilizador; y

(d) oportunamente a peticion del Gobierno o de cualquier
Patrocinador, el Gobierno y cada Patrocinador afcctado consultara
con el fin de que cada Parte utilice sus esfuerzos razonablcs para
mitigar ¢l efecto de dicho Evento Desestabtlizador o las Pérdidas
que resultarcn a la Parte de Sub Proyecto correspondicnte,

13.3 No Afectacion en la Obligacion de Compensacion

Sin perjuicio de las obligaciones de las Partes en virtud de la
Clausula ;14.2;

(a) el incumplimiento dc cualquier Patrocinador para satisfacer
cualquier obligacion en virtud de la Clausula 13.2 no aumentara o
reducira, y no afectara de otro modo, las obligaciones del Gobierno
en virtud de la Clausula 13.1,y

(b) lasatisfaccion de las obligaciones de cualquier Patrocinador
segun la Clausula 13.2 no esuna condicion de indemnizacidon en
virtud de la Clausula 13.1.

14 FUERZA MAYOR
14.1 Eventode Fuerza Mayor

Para efectos del presente Acuerdo, un “Evento de Fuerza Mayor”,
conrespecto a cualquier Parte significa, cualquier evento, efecto,
desarrollo, circunstancia o combinacion de efectos, desarrollos o
circunstancias fuera del control razonable de tal Parte, pcro
unicamente s1 dicho cvento(s), efecto(s), desarrollo(s), o
circunsiancia(s) (directa o indirectamente) material y adversamente
afectan la habilidad de dicha Parte de cumplir, ejercer o disfrutar
sus derechos segun cste Acuerdo en respecto al Sub-Proyecto. Con
respecto a cualquicr Sub-Proyecto (distinto al Provecto de
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Infraestructura Asociaday el Proyecto Marco) se considerard un
Evento de Fuerza Mayor con respecto al Patrocinador de dicho
Sub-Proyecto, cualquicr evento, efecto, desarrollo o circunstancia
fuera del control razonable de cualquier Patrocinador cuando
resultare en (i) la falta del Cierre Financiero de Sub-Proyecto para
el respectivo Sub-Proyecto dentro de sctentay dos (72) meses dc
la Fecha Efectiva o (i1) la faltade Fecha de Opcraciones Comerciales
de dicho Sub-Proycctoen losdiez (10) afios de la Fecha Financiera
Relevante.

14.2 Instancias de Fuerza Mayor

Para los etectos de este Acuerdo, los Eventos de Fuerza Mayor
incluiran los Eventos Naturales de Fuerza Mayor y los Eventos
Politicos de Fuerza Mayor, inicamente en tanto satisfagan los
requisitos anteriores de la Clausula 14.1

(a) "Eventos Naturales de Fuerza Mayor” incluirdn lo siguientes:

(1) terremotos, deslaves de tierra, tormentas eléctricas, ciclones,
huracanes, inundaciones, tsunamis, sequias u otras condiciones
meteorologicas cxtremas u otras condiciones climaticas o
ambientales extremas, condiciones geoldgicas no anticipadas o de
tierra, eptdemias, hambrunas, plagas, otros desastres naturales;

(11) incendio, contaminacion radiactiva, radiaciones ionizantes,
explosidn, accidente, descomposiciéon de planta, equipo u bienes
colapso estructural o contaminacién quimica (que no sea
consccucenciade un acto de guerra, terrorismo o sabotaje), cn cada
caso, causada por una persona que no sea la Parte afectada o uno
de sus contratistas o subcontratistas, o cualquiera de sus Afiliados,
empleados o agentes;

(111) actos de guerra (declarada o no declarada), invasion, conflicto
armado, acto de enemigo c¢xtranjero o un acto de terrorismo,
blogueo, embargo, disturbios, desdordencs publicos,
manifestaciones violentas, insurreccion, rebelion, conmocion civil
y el sgbotaje en la medida en que no involucran directamente a
Nicaragua, a cualquier Entidad Gubernamental y quc sc llevena
cabo fuerade Nicaragua;

(1v) huelgas, cierres, paros laborales, disputas laborales, y cualquier
otras acciones industriales por parte de los trabajadores relacionados
O enrespuesta a su terminos y condiciones de empleo o a los de
otros con quienes esten afiliados, distinto a los eventos
directamente relacionados con politicas o practicas laborales (con
respecto a salarios u otro asunto) de dicho Patrocinador;

(v)cnrelacion con cualquier Patrocinador u otra Entidad Clave, el
mcumplimiento de una Parte, que se relacione a cualquier Sub-
Proyecto enrazdon de algin evento o circunstancia especificada
anteriormente en ésta Cldusula 14.2(a), segun aplicare a dicha
partc; y

(b) “Eventos Politicos de Fuerza Mayor” constituira lo siguiente:

(1) entanto se llevaren a cabo de Nicaragua o estuvieren directamente
relactonados con Nicaragua o cualquier Entidad Gubernamental,
cualquier acto de guerra (declarada o no declarada), invasién,
conilicto armado, acto de enemigo extranjero o un acto de terrorismo,
bloqueo, embargo, disturbios, desérdenes puablicos,
manifgstaciones violentas, insurreccion, rebelidon, conmocion civil

y sabotaje;

(1) declaracién de un estado de emergencia nacional (o cualquier
medida que tenga sustancialmente un efecto similar) en Nicaragua:

(11} bloqueo, embargo o cualquier otrarestriccidn a las exportaciones
0 importaciones dcsde Nicaragua impuesta por otros paises o
entidades internacionales relacionada con restricciones a la
importacion o cxportacion impuesta por cualquier Entidad
Gubernamental;

(1v) sanciones impuestas por otros paises o entidades
internacionales contra personas que:

(A)importen, exporten, transen, comercien o posean bienes que
emanen o hubicren transitado via Nicaragua;

(B) negocien con personas que han llevado a cabo las conductas
referidas en el parrafo (A) anterior;:

(C) negocien con los ingresos de cualquier conductarelacionada
cn el parrafo (A) anterior; o

(D) utilicen o brinden servicios o asistencia a naves que hubieren
sido o que estan siendo utilizadas para el comercio o transporte de
biencs que emanen o transiten via Nicaraguas;

(v) falta o impeosibilidad de cualquier Entidad Clave para obtener,
renovar o que le re emitieren cualquier Consentimiento de Sub-
Proyecto sin generar costo por cualquier razdn previo a dicho
momento segun tuere necesario para Desarrollar y Operar el Sub-
Proyecto correspondiente dc¢ la manera que determine el
Patrocinador (a su sola discrecidon pero de conformidad con los
requisitos del Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto);

(v1)s1latasa de cualquier peaje, tarifa, arancel, renta o cualquier
otro cargo que deba ser pagado por cualquier otra persona que
utilice todo o una parte de cualquier Activo de Sub-Proyecto fuere
establecido porla Comisi6n de una manera que no cumpla con las
Leyes que estuvieren vigentes a la Fecha Efectiva;

(vi1) la cantidad de Costo Real de Expropiacion de cualquier Sub-
Proyecto cxcede (o razonablemente sc espere que exceda) ¢l Valor
de Expropiacidon agregado de todas la propiedad expropiada para
tal Sub-Proyecto;

(vii1) huelgas, cierres, paros laborales, disputas laborales, y
cualquier otras acciones industriales por parte de los trabajadores
que (x) no estuviera relactonada ni fuera respuesta dirccta a
cualquier politica o practica laboral (conrespecto a salarios u otro
asunto) de dicho Patrocinador, y (y) sea (1) parte de una accion
generahizada de la mndustria como respuesta a laentrada en vigencia,
modificacion, derogacion o cambio de interpretacidon de cualquier
Ley después de la fecha de este Acuerdo, (2) por parte de
trabajadores de cualquier Entidad Gubernamental como
consecuencia de la entrada en vigencia, modificacion o cambio en
la 1mterpretacion de cualquier Ley posterior a la fecha de este
Acuerdo, o (3) sea causado por un Evento Politico de¢ Fuerza
Mayor, sicmpre que, dichos eventos incluidos 14.2(b)(viii) no
constituyeren Fuerza Mayor Natural seginla Clausula 14.2{(a{1v):

(1x) laaprobacién o preparacién de cualquier Ley, orden, medida
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cautclar o declaracion de cualquier Entidad Gubernamental
(incluyendo, para evitar duda, cualquicr corte o tribunal) respecio
abicnes arqueologicos o paleontolégicos o restos descubiertos en
0 bajo cualquier Sitio de Sub-Proyecto;

(x)algunaaccidon u omision de cualquier Entidad Gubernamental
(incluyendo, para evitar duda, cualquier corte o tribunal) o cualquier
prevision, restriccion u otro requerimiento impuesto por cualquier
Entidad Gubernamental (incluycendo, para evitar duda, cualquier
corte o tribunal} o que resulte de cualquier Cambio cnla Ley, que
tuviere el efecto de prohibir, retrasar o de alguna otra forma
materialmente restringir a cualquier Patrocinador o Entidad
Gubernamental el Desarrollo y Operacion de Cualquier Sub-
Proyecto;

(x1) cualquicr incumplimicnto por una Partc de algin contrato
relacionado con cualquier Sub-Proyecto en razon de un evento,
efecto, desarrollo o circunstancia especificada en esta Clausula
14.2(b) scgun aplicare adicha parte;

(x1i) la falta del Gobierno o de La Comision de procurar cualquier
accion (incluyendo el otorgamiento de cualquier Consentimicnto)
uomisionrespecto ala cual el Gobierno o La Comision (segin sea
aplicable) esté obligado en base alas disposiciones de este Acucrdo
a cumplir con asegurar o usar sus mejores esfucrzos para procurar
O asegurar;

(x111) la falta de cualquier Entidad Gubernamental de otorgar
cualquier Conscntimiento del Sub-Proyecto, cualquier condicion
o calidad de cualquier Consentimiento de Sub-Proyecto o cualquier
olro acto u omisidon de cualquier Entidad Gubernamental, que por
si o cuando se considerare cn conjunto, tiene (o tienen) el efecto
de restringir, impedir, retrasar oreducir latransferencia de cualquier
cantidad producida por dicho Sub-Proyccto, incluyendo si es
como distribucién de capital, ganancia o ganancia de capital, pago
de préstamos, pago de intereses, dividendo, regalias, y aranceles
incluyendo a través de cualquier Impucsto y Tributo;

(x1v) el Patrocinador de cualquier Sub Proyecto no tienc el derecho
legal irrestricto (incluyendo su conformidad con la Constitucion)
para dcterminar a susola discrecion latasa de los peajes, tarifas,
impuestos, rentas o cualquier otro cargo que deba pagarse por
cualquier persona utilizando (directa o indirectamente) todo o
parte de los Activos de dicho Sub Proyecto, en cualquier momento
despues de los dicciocho (18) meses de la Fecha Efectiva;

{(xv) que no se obtenga una exencion de inmunidad soberana con
recspecto aeste Acucrdo o el Acuerdo de Accionistas que constituya
obligaciones legales, validas, vinculantes y exigibles y no se
obtenga unarenuncia del Banco Central de Nicaragua de conformidad
con las disposiciones del mismo, cn cualquier momento después
dc los dieciocho (18) meses posteriorcs a la Fecha Efectiva; y

(xvi)cualquicr Evento Desestabilizador que no encaje dentro de
csta Clausula 14.2(b).

elretraso en cl cumplimiento de la contraparte o descomposicion
de planta, equipo o bienes (a mcnos que éste fuerc causado por un
Evento de Fuerza Mayor) o no disponibilidad d¢ fondo, no
constituira un cvento de Fucrza Mayor.

14.3 Consecuencias de la Fuerza Mavyor
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Excepto alo dispuesto en la Clausula 14.4 y sujeto a lo dispucsto
conlaClausula 14.5:

(a) una Parte sera excusada de su cumplimiento y no ¢stara en
incumplimiento conrespecto a cualquier obligacion respecto a un
Sub Proyecto entantoe la falta de cumplimiento de dicha obligacion
se deba a un Evento de Fuerza Mayor; y

(b) cualquier restriccion cn el tiempo o fecha limite para el
cumplimiento por parte dc la Parte afectada en cuanto a sus
obligaciones conrelacidon a un Sub-Proyecto, incluyendo ¢l término
para lograr ¢l Cicrre Financiero de Sub-Proyecto vy la Fecha de
Operacién Comercial, gue fuere afectado por dicho Evento de
Fuerza Mayor sera extendido por el término en que subsistiere el
Evento de Fucrza Mayor.

14.4 Excepciones a la Fuerza Mayor
Sin perjuicio de que un Evento de Fuerza Mayor exista:

(a) las disposiciones de esta Clausula 14 no excusaran ninguna
obligacion del Gobierno, la Autoridad o la Comisidn de pagar (o
asegurarael pago)cldinero segun este Acuerdo;

(b) la ocurrencia de una Fuerza Mayor Politica no excusara, ni
extendera en plazo para el cumplimiento de ninguna obligacion del
(robierno, la Comision o la Autoridad.

14.5 Aviso de Fuerza Mavor

(a) Una Parte, consujecidnalas Clausulas 14.3 y 14.4, tan pronto
como sea razonablemente posible y practicable después de que
tenga conocimiento o debiera haber tenido conocimtiento de la
ocurrencta de un evento de Fuecrza Mayor, deberd notificar a todas
las otras Partes de la naturaleza y la duracidn prevista de dicho
evento de Fuerza Mayor, v posteriormente debera mantener
intormada a la otra Parte hasta ¢l momento en que sea capaz de
cumplircon sus obligaciones.

(b) Las Partes realizaran todos los esfuerzos razonables para
mitigar el cfecto de cualquier Evento de Fuerza Mayor; considerando
que, (1) ningun Patrocinador estard obligado a resolver cualquier
huelga, cierre, paro laboral, disputa laboral o cualquier otra accion

andustrial por parte de cualquicr Entidad Clave y (11) ningan

Inversiomista estard obligado a tomar acciones respecto a cualquier
Sub-Proyecto sidicho Inversionista no fuere Patrocinador del Sub
Proyecto.

14.6 Pagos Durante Fuerza Mavor Politica

Antc la ocurrencia de un Evento Politico de Fuerza Mayor con
respecto aun Sub-Proyecto, ¢l Gobierno deberd asegurara, durante
¢l termino de Concesion del Sub Proyecto, ¢l pronto pago al
Patrocinador de la cantidad necesaria para cubrir todos ios costos
fijos de cada Entidad Clave (neto de cualguicr Monto de
Indemnizacion por Seguro) asociadas o razonablemente imputables
a dicho Sub-Proyecto (incluyendo cualquier costo financiero) para
el periodo durante cl cual tal Sub-Proyecto no pudiere ser (o
estuviere sustancialmente impedido o restringido)} Desarrolladou
Operado de manera consistente con el presupucsto detallado de
opcracion y la practica anterior de la Entidad Clave.
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14.7 Fuerza Mayor Prolongada

(a) S1un Evento Natural de Fuerza Mayor se prolonga durante un
periodo continuo superior a doce (12) meses, o un agregado de
trescientos sesenta (360) dias o mas enun periodo de veinticuatro
(24) meses conrespecto del Gobierno o cualquier Patrocinador con
respecto a cualquier Sub Proyecto, ya sea el Gobierno o dicho
Patrocinador podré terminar la Concesion correspondiente de
acuerdo a la Clausula 15.5.

(b} S1un Evento Politico de Fuerza Mayor se prolonga durante un
periodo continuo que excede sesenta (60) dias o un agregado de
noventa (90) dias o mas en un periodo de ciento veinte (120) dias
conrespecto a cualquier Sub Proyecto, dicho Patrocinador podra

terminar la Concesion correspondiente de acuerdo a la Clausula
15.5.

ISTERMINACION
15.1 Sub-Proyecto No Viable

S1conrespecto aun Sub-Proyecto, en cualquier momento previo
del Cierre Financiero de dicho Sub-Proyecto, ¢l Patrocinador
correcspondiente determina a su entera discrecion que tal Sub-
Proyecto no es viable (va sea porrazones comerciales, técnicas,
legales, politicas o de cualquier otra indole) o que dicho Sub-
Proyecto no se deberia Desarrollar u Operar; en dicho caso, el
Patrocinador tendra el derecho de terminar la Concesién para dicho
Sub-Proyecto y todos sus derechos, beneficios y obligaciones
segun este Acuerdo conrelacion a dicho Sub-Proyecto con efecto
a partir de la Fecha de Terminacion mediante la entrega de
Notificaciéon de Terminaciéon a cada Parte (debicndo dicha
Notiticacion de Terminacién incluir un breve resumen de las
opiniones del Patrocinador conrespecto a la viabilidad de dicho
Sub-Provecto).

15.2 Imposibilidad de Lograr Cierre Financiero de Sub-
Provecto

S1 respecto a un Sub Proyecto (que no sea el Proyecto de
Infraestructura Asociaday ¢l Proyecto Marco), el Cierre Financiero
de Sub-Proyecto para dicho Sub-Proyecto no ha ocurrido dentro
de setenta y dos (72) meses a partir de la Fecha Efectiva, dicho
plazo se ampliard por un dia, por cada dia que se impida el Cierre
Financiero del Proyecto como resultado de un Evento de Fuerza
Mayor, Evento de Incumplimiento del Gobierno, o Situacidon de
Evento Desestabilizante, o previo de la fecha posterior en que ¢l
Gobierno y el Patrocinador correspondiente acordaren, Entonces,
el Gobierno o el Patrocinador correspondiente tendran el derecho
de terminar la Concesion para tal Sub-Proyecto y todos sus
derechos, beneficios y obligaciones seglin el presente Acuerdo con
reclacién adicho Sub-Proyecto con efecto a partir de la Fecha de
Terminacion mediante la entrega de Notificacion de Terminacion
acada Parte; siempre que dicha Notificacién de Terminacion sca
entregada dentro de los noventa (90) dias siguientes ala expiracion
del plazo establecido en esta Clausula 15.2 para larealizacion del
Cierre Financiero de Sub-Proyecto.

15.3 Imposibilidad de Lograr Fecha de Operacion Comercial

51 respecto a un Sub Proyecto {(que no sea el Proyecto de
Infraestructura Asociada y el Proyecto Marco), la fecha de

Operaciones Comerciales de dicho Sub-Proyecto no ha ocurrido
dentro de los diez (10} afios a partir de la Fecha Relevante de
Financiamiento, dicho plazo se ampliara por un dia, por cada dia
que se impida ia Fecha de Operacidn Comercial como resultado de
un bEvento de Fuerza Mayor, Evento de Incumplimiento del
Gobilerno, o Situacidn de Evento Desestabilizante, o previo de la
fecha posterior en que el Gobierno y el Patrocinador
correspondiente acordaren, entonces, el Gobierno o ¢l Patrocinador
correspondiente tendran el derecho de terminar la Concesidn para
tal Sub-Proyecto y todos sus derechos, beneficios y obligaciones
segun el presente Acuerdo conrelaciéon a dicho Sub-Proyecto con
efecto a partir de la Fecha de Terminacion mediante la entrega de
Notificacion de Terminacion a cada Parte; siempre que dicha
Notificacion de Terminacion sea entregada dentro de los noventa
(90) dias sigutentes a la expiracion del plazo establecido en esta
Clausula 15.3 para la realizacion dicha Fecha de Operacion
Comercial.

15.4 Terminacion por un Evento de Incumplimiento

(a} S1 un Evento de Incumplimiento del Gobierno ocurre con
respecto a un Sub-Proyecto, el Patrocinador correspondiente
tendra el derecho a terminar la Concesidn relevante y cualquier
otro derecho de tal Patrocinador segun este Acuerdo que esté
relacionado con ¢l Sub-Proyecto correspondiente con efecto a
partir de la Fecha de Terminacién mecdiante la entrega de
Notificacion de Terminacién a cada Parte; siempre que dicha
Notificacién de Terminacion sea entregada (1) dentro de los noventa
(90) dias en que el Patrocinador hubiese tenido conocimiento del
Evento de Incumplimiento del Gobierno, o (ii) con respecto a
cualquier Evento de Incumplimiento del Gobierno que sea
relacionado al incumplimiento de pago de obligaciones por parte
de cualquier Entidad Gubernamental en cualquier momento, siempre
y cuando el Evento de Incumplimiento del Gobierno contintle.

(b)S1un Evento de Incumplimiento del Patrocinador ocurre con
respecto a un Sub-Proyecto, el Gobierno tendra el derecho de
terminar la Concesidn relevante y cualquier otro derecho de tal
Patrocinador segun este Acuerdo que esté relacionado con el Sub-
Proyecto correspondiente con efecto a partir de la Fecha de
Terminacion mediante la entrega de Notificacton de Terminacion;
sicmpre que dicha Notificaciéon de Terminacidon sea entregada
dentro de los noventa (90) dias de que Gobierno se hubiese dado
cuenta de la ocurrencia del Evento de Incumplimiento del
Patrocinado, siempre que, adicionalmente cualguiera fuere el caso,
el Gobierno entregard una copiade suaviso de terminaciona los
representantes de las Partes Financieras de Sub-Proyecto, de
conformidad con el Acuerdo Directo correspondiente.

{c) No obstante cualquier disposicion en contrario a esta Clausula
15, los derechos del Gobierno en virtud del presente Acuerdo y
segun cualquier Consentimiento después de un Evento de
Incumplimiento del Patrocinador estan sujetos a los derechos de
dichas Partes del Financiamiento de Sub Proyecto tal y como se
establece en el Acuerdo Directo (incluyendo (i) remediar cualquier
incumplimiento por parte del Patrocinador dentro del plazo de
recurso, y (11) asumir los derechos, beneficios y obligaciones de
dicho Patrocinador en virtud de este Acuerdo o cualquier
Consentimiento aplicable, en parte o en su totalidad, durante el
periodo requerido para el cjercicio de dichos derechos de
conformidad con lo estipulado en diEhG Acuerdo Direccto).

(d) Ninguna terminacidn de una Concesion por parte del Gobierno
sera valida o vinculante para las Partes del Financiamiento del Sub
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Proyecto hasta la expiracidn del plazo de subsanacion o cualquier
prorroga que se estableciere en el Acuerdo Directo correspondiente.

15.5 Terminacion debido a Fuerza Mayor

St1laclausula 14.7 aplicare enrelacion con el Gobierno o cualquier
Patrocinador con respecto a cualguier Sub-Proyecto, la Parte o
Partes correspondientes (segun lo determinado de conformidad
con lodispuesto en la Clausula 14.7) tendra el derecho de terminar
la Concesion correspondiente y cualquier otro derecho, beneficios
uobligaciones asociadas con dicho Sub-Proyecto de conformidad
con el presente Acuerdo con efecto a partir de la Fecha de
Terminacion a través dc la entrega de una Notificacion de
Terminacidn a cada Parte; siempre que dicho Evento de Fuerza
Mayor continue a partir de [a fecha de la entrega de dicha
Notificacionde Terminacion.

15.6 Opcionde Acompaiiamiento

S1 el Gobierno o el Patrocinador correspondiente entrega una
Notificacion de Terminacion con respecto a un Sub-Proyecto (sin
mcluirel Aviso de Terminacion entregado de conformidad con la
Clausula 15.1) (una “Notificacion Desencadenante”), cada
Inversionistatendra cl derecho (pero no la obligacion) (el “Opcidn
de Acompanamiento’)aterminar la Concesion(s) y cualesquiera
otros derechos, beneficios y obligaciones asociadas con cualquier
o todos los otros Sub-Proyecto para los que dicho Inversionista
cs el Patrocinador a partirde la Fecha de Terminacion mediante la
cntrega de una Notificacidén de Terminacidon a cada Parte con
respecto a cada Sub-Proyecto dentro de los treinta (30) dias de la
entrega de la Notificacidn Desencadenante.

15.7 Terminacion Automatica

El presente Acuerdo terminara automaticamente, sin neccsidad
que una Parte adopte ninguna medida, en la primera fecha que cada
Conceston ha caducado o ha sido terminada de acuerdo con las
disposiciones de este Acuerdo.

15.8 Terminacion

(a) Las Partes continuaran cumpliendo sus respectivas obligaciones
en virtud del presente Acuerdo enrelacion al Sub-Proyecto faltando
la resolucion final, de conformidad con las disposiciones de este
Acuerdo de cualquier Disputa que surgierc por la Parte receptora
y desatfiante de una Notificacidén de Terminacién entregada de
conformidad con las disposiciones del presente Acuerdo.

(b) Con sujecion a la Clausula 15.9 sobre la terminacidn de este
Acuerdo, ninguna de las Partes sera responsable frente a la otra por
cualquier P¢érdida en virtud del presente Acuerdo, excepto para los
derechos adquiridos en virtud del presente Acuerdo antes de su
terminacion.

(c) Las Clausulas 15.1 a 15.3 (inclusive), Clausula 16 y el Anexo
3(Procedimientos de Devolucidon Anticipada) establecen todos los
derechos y remedios de una Parte frente a cualquier otra Parte en
virtud a la terminacion de cualquier Concesion, sus derechos
relacionados, beneficios y obligaciones con respecto aun Sub-
Proyecto causada porla falta de viabilidad de dicho Sub-Proyecto
olaimposibilidad de alcanzar ¢l Cierre Financiero de Sub-Proyecto
o que la Fecha de Operaciones Comerciales de ese Sub-Proyecto
ocurriere de forma oportuna.

(d) S1 cualquier Patrocinador entrega una Notificacion de
Terminacion de conformidad con la Clausula 15.4(a)o 15.5 (con
respecto de un Evento Politico de Fuerza Mayor), el Gobierno se
compromete a indemnizar (v mantener indemne) y mantener a
salvo al Patrocinador de todas las Pérdidas sufridas por cualquier
Patrocinador y cualquier Afiliado del mismo (i) enrelacion con el
Evento de Incumplimiento del Gobierno o Evento Politico de
Fuerza Mayor, y (11) como resultado de la Devolucion Anticipada
de Sub-Proyecto correspondiente y laterminacion del Término de
Concesionrelevante.

(e) La entrega de una Notificacién de Terminacidén por un
Patrocinador de conformidad con las disposiciones del presente
Acuerdo, y el Monto(s) de Pago por Terminacion por o en nombre
del Gobierno, no limitard n1 afectara cualquier otro derecho o
recursos disponibles a cualquier Parte en virtud del presente
Acuerdo.

(I) Los eventos especificados en la Claasula 15 serdn los tnicos
motivos por los que ¢l presente acuerdo puede ser terminado.

15.9 Supervivencia

Esta Clausula 15,9 ylasClausulas 1.2,17.2,17.3,17.4,18.2y 19
a 25 (inclusive) y ¢l Anexo 3 (Procedimientos de Devolucion
Temprana) seguiran vigentes tras la terminacion del presente
Acuerdo, sin restriccion en cuanto a la duracidn del término de
supervivencia a menoes que sea especificado en este Acuerdo.

16 DERECHOS, BENEFICIOS Y OBLIGACIONES EN LA
TERMINACION

16.1 Procedimiento de Devoluciéon Anticipada

Stuna Notificacion Terminacion es validamente entregada por el
Goblerno o por el Patrocinador relevante con respecto a cualquier
Sub Proyvecto, los Activos del Sub Proyecto se transferiran de
dicho Patrocinador al Gobierno (o su designado (5)) de conformidad
con las disposiciones del Ancxo 3 (Procedimiento de Devolucion
Anticipada).

16.2 Obligaciones Posteriores ala Emision de una Notificacion
de Terminacion

Tras laentrega de una Notificacion de Terminacion conrespecto
a un Sub Proyecto:

(a) la Concesi6n para dicho Sub-Proyecto continuara en pleno
vigor y efecto hasta la Fecha de Terminacidon de dicho Sub-
Proyecto;

{b) el Gobierno debera (y hara todo lo posible para asegurarse que
cada otra Entidad Gubernamental correspondiente);

(1) continuar cumpliendo con sus obligaciones en virtud del presente
Acuerdo con respecto a un Sub-Proyecto hasta la Fecha de
Transterencia correspondiente para dicho Sub-Proyecto; y

(11) no tomar ninguna accion en perjuicio de los derechos del
Patrocinador de Sub Proyecto conrespecto adicho Sub Proyecto,

salvo enrelacion con cualquier Disputa, y

(¢) el Patrocinador de dicho Sub-Proyecto debera:
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(1) continuar ocupando el Sitio del Sub-Proyecto y continuar con
¢l Desarrollo y Operacion (segun el caso) de los Activos del Sub-
Proyecto de conformidad con el curso previo ordinario de

operaciones del Patrocinador (sin obligacion de aportar
financiamiento) o cumplir con sus obligaciones en virtud del
presente Acuerdo con respecto a dicho Sub-Provecto hasta la
Fecha de Terminacidn correspondiente (y tendrd el derecho, a su
entera discrecidon, a hacerlo hasta la Fecha de Transferencia
correspondiente), y

(11) no tomar ninguna accién en perjuicio de los derechos de
cualquier Entidad Gubernamental con respecto dicho Sub-Proyecto,
salvo enrelacién con cualquier Disputa.

170BLIGACIONES POSTERIORES ALA CONCESION
17.1 Devolucion

(a) Con excepcion de o establecido en ¢l presente documento
(incluyendo la Clausula 16 v el Anexo 3 (Procedimiento de
Devolucidén Temprana), al final del Término de Concesidn para
cada Sub-Proyecto, ¢l Patrocinador correspondiente, debera sin
contrapartida econéomica:

(1) transferir todos los Activos del Sub-Proyecto pertinentes (libre
de todo gravamen) al Gobierno (o su designado(s)) en buen estado
de funcionamiento y mantenimiento (exceptuando uso y desgaste
ordinario), vy

(11) entregar al Gobierno o su designado, todos los documentos,
manuales y registros mantenidos por ¢l Patrocinador o cualquiera
de sus Afiliados que sean necesarios para llevar a cabo la
transferencia de los Activos del Sub-Proyecto al Gobierno (o su
designado(s)) y para facultar al Gobierno (o su designado(s)) a
Operar dicho Sub-Proyecto.

(b) El Gobierno no estara obligado a realizar pago alguno al
Patrocinadorenrelactdon alatransferenciaa la que se hace referencia
en la Clausula 17.1(a), siempre que (i} cada Parte pague sus
propios gastos, incluyendo honorarios legales, incurridos en relacion
con la transferencia referida en la Clausula 17.1(a) y (ii) el
Gobierno deberd, a cuenta propia, obtener o efectuar todos los
Consentimientos necesarios para llevar a cabo la transferencia
referida en la Clausula 17.1(a) v el Gobierno asumira todos los

Impuestos y Tributos incurridos enrelacion con dicha transferencia
(s1la hubiere).

(c) Cada Patrocinador debera retirar, y el Gobierno deberé asegurar
que cada Patrocinador tenga acceso al Sitio del Sub Proyecto con
clfinde removertodos sus objetos y bienes (excluyendo, cualquier
Infraestructura de Sub Proyecto) de cada Sitio de Sub Proyecto tan
pronto searazonablemente practicable posterior a la transferencia
referidaen la Cldusula 17.1(a), a condicion de gue los objetos y
bienes que no fueren retirados dentro de seis (6) meses desde la
transferencia pasaran a ser propiedad del Gobierno.

17.2 Derecho de Adquisicion Preferente

En cualquier momento luego de la terminacién del Término de
Concesién aplicable a dicho Sub-Proyecto (por unarazén distinta
aun Evento de Incumplimiento de Patrocinador), por 1o menos
cuarenta y cinco (45) dias antes de permitir a cualquier persona
(distinta a una persona Contrelada por una Entidad Gubernamental,

¢l Patrocinador Original, o el Patrocinador de dicho Sub-Proyecto)
("Tercero Destinatario de la Oferta”), suscribir cualquier
contrato con cualquier Tercero Destinatario de la Oferta
otorgandole a éste el derecho para contralar o participar en la
Operacion, reconstruccidon reconstruccidon o expansion de dicho
Sub-Proyecto (o cualquier otro proyecto similar a dicho Sub-
Proyecto o parte de éste), el Gobierno debera entregar Notificacion
(una “Notificacién de Oferta™) al Patrocinador Original. La
Notificacidn de Oferta debera revelar en detalle razonable, la
1dentidad, antecedentes y (si fuere aplicable) la propiedad del
Tercero Destinatario de la Oferta y los términos y condiciones
bajo los cuales el Gobierno o cualquier otra Entidad Gubernamental
permitiria u otorgaria derecho al Tercero Destinatario de la Oferta
acontrolar o participar en la Operacidn, reconstruccion, o expansion
de dicho Sub Proyecto, y la Notificacion de Oferta constituird una
oferta vinculante para permitirle al Patrocinador Original o la
persona que designare para controlar o participaren la la Operacion,
reconstruccion, o expansiéon en los términos y condiciones
establecidos en dicha Notificacion de Oferta. El Patrocinador
Original podra elegir {(en nombre propio o de su representante)
controlar o participar en la Operacion, reconstruccion o expansidn
de dicho Sub-Proyecto bajo los mismos términos y condiciones
que los establecidos enla Notificacion de Oferta avisando dicha
eleccion al Gobierno dentro de cuarenta y cinco (45) dias después
que la Notificacion de Oferta hubiere sido entregado al Patrocinador
Original (dicho término de cuarenta y ¢cinco (45) dias, el “Término
de Eleccion’™). Sidentro del Término de Eleccion el Patrocinador
Original no hubiere (a nombre propio o de su representante)
clegido aceptar los términos previstos e¢n la Notificacion de
Oferta, cualquier Entidad Gubernamental podra suscribir un acuerdo
vinculante conel Tercero Destinatario de la Oferta permitiendo
este controle o participe en la Operacidn, reconstruccion o expansion
de dicho Sub-Proyecto en condiciones no mas favorables con
respecto a las terminos especificados en la Notificacion de Oferta
durante los sesenta (60) dias inmediatamente después del Término
de Eleccion, disponiendo que luego del término sesenta dias (60),
ni el Gobierno ni ninguna otra Entidad Gubernamental podra
suscribir tal acuerdo conningun Tercero excepto que el Gobierno
cumpliere con los requisitos de la Clausula 17.2. Siel Patrocinador
Original hubiere elegido (en nombre propio o de surepresentante)
controlar o participar en la Operacidn, reconstruccion o expansion
de dicho Sub-Proyecto en las condiciones establecidas en la
Notificacion de Oferta, el Gobierno (o cualquier otra Entidad
Gubernamental) y el Patrocinador Original (o su designado(s))
suscribiran acucrdo definitivo tan pronto fuere posible luego de
que la eleccion se manifestare al Gobierno, pero en todo caso
dentro de los treinta (30) dias luego del vencimiento del Término
de Eleccion. Para fines de esta Cldusula 17.2, cualquier Sub-
Proyecto incluirda cualquier proyecto de infraestructura nuevo o
existente que sea comparable o similar a dicho Sub-Proyecto o
cualquier parte de dicho Sub-Proyecto comparable a cualquier
proyecto similar.

17.3 Neutralidad

El Gobierno se compromete a favor de cada Patrocinador que el
Gobierno debera asegurar que, tras la terminacidon del Término de
la Concesién correspondiente, cada Sub-Proyecto debera, sujeto
al cumplimiento de las Leyes de Seguridad Nacional, Operar (i) en
base al usuario comun, abierta a todas y todos los clientes potenciales
como dicho Sub-Proyecto puede manejar adecuadamente, y (ii) de
manera que se abstiene y no permite las practicas injustas o
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discriminatorias contra las personas que deseen hacer uso de los
serviclos ofrecidos en relacidon con los Activos de Sub-Proyecto
correspondiente.

17.4 Derecho sobre Acciones de Esperanza

Después de laterminacion del Término de Concesidon para cualquier
sub-Proyecto, el Gobierno asegurara que el Patrocinador Original
(osudesignado(s) recibira el 31 de Diciembre de cada afio, una
cantidad equivalente al uno por ciento {(1%) (neto de todos los
Impuestos y Tributos) del tngreso neto por los altimos doce meses
de cada persona Operando uno 0 mas Activos del Sub-Proyecto
correspondiente en la medida en que el ingreso ncto sea atribuible
adicho Activo(s) de Sub-Proyecto (excluyendo cualquier tiempo
antes de la terminacion de dicho Término de la Concesion); a
condicion de que el Patrocinador Original (y su designado(s), silos
hubiere) debe utilizar cualquier ganancia neta recibida dc
conformidad con esta Clausula 17.4 anicamente con fines
filantropicos con el finde apoyar el desarrollo social y econdmico
(1) en Nicaragua o (i1) en el nombre de los ciudadanos de Nicaragua
en todo el mundo, segin sea determinado en cada caso por el
Patrocinador Original en su entera y absoluta discrecion.

18 EXCLUSIVIDAD
18.1 Exclusividad de Provecto

(a) E1 Gobierno concede a cada Patrocinador exclusividad (i) con
respecto al Proyecto de Canal Himedo y Proyecto de Canal Seco
v cualquicr proyecto de infraestructura nuevos, comparable o
similar en Nicaragua, v (i1) en relacion a cualquier otro Sub-
Proyecto de infracstructura nuevo, comparable o similar (incluidos
los puertos, acropuertos, oleoductos o zonas de libre comercio,
segun sea aplicable) dentro de Nicaragua, que se espere
razonablemente compita con dicho Sub Proyecto o cualquier
porcidn del Sub-Proyecto, en cada caso, porel periodo de tiempo
que comienza ¢n la Fecha Efectiva y finaliza en la fecha de
expiracion de la Concesion del Sub-Proyecto correspondiente o
expire en virtud o termine de conformidad con las disposiciones
de este Acuerdo (el “Término de Exclusividad™). A los efectos
de esta Clausula 18.1(a), se considerara que un nuevo proyecto
podria csperarse que razonablemente compita con un Sub-Proyecto
o cualquier partc dc un Sub-Proyecto si su propédsito es
proporcionar servicios de apoyo al comercio internacional global
o el desarrollo, operacion o utilizacion de cualquier Sub-Proyecto.

(b) Paraefectos de esta Clausula 11.1, “exclusividad” significa
gque ni el Gobierno ni ninguna otra Entidad Gubernamental (incluida
la Comisidon y la Autoridad), ni ninguna persona actuando por
cuenta propia, debera: (1) selicitar, iniciar, responder o fomentar
la presentacion de cualquier propuesta u oferta de cualquier otra
persona o entidad relacionada con cualquier Sub-Proyecto o
cualquier proyccto nuevo, comparable, similar o cualquier parte
del mismo, (11} permitir el Desarrollo u Operacidn de cualquier
infraestructura o de otro proyecto o empresa de la que
razonablemente se esperaria que compitiere sustancialmente con
dicho Sub-Proyecto, (111} iniciar, continuar, o participar en
discusiones, negociaciones o acuerdos con cualguier persona o
entidad con respecto a cualquier de los anteriores, o (iv)
proporcionar cualquier informacion conrespecto a o de otro forma
apoyar cualquier esfuerzo o tntento de cualguier otra persona o
entidad pararealizar cualquiera de los anteriores. En la medida en

que el Gobierno la Autoridad o la Comision sea o tenga conocimiento
de cualquier oferta no solicitada o investigacion (ya sea de un parte
previamente interesado o cualquier otra) con respecto a cualquier
Sub-Proyecto o cualquier proyecto nuevo, simtlar comparable o
cualquier parte del mismo {una “Propuesta Alternativa’), el
Gobierno, la Autoridad o 1la Comision (segun corresponda) debera
notificar al Patrocinador correspondiente de la existencia, la
1dentidad de 1a contraparte(s) propuestas y los términos de dicha
Propuesta Alternativa dentro de las veinticuatro (24) horas de
tener conocimiento de dicha Propuesta Alternativa.

(c) Cada Autoridad, la Comistdn y el Gobierno declara que niellos
n1ninguna Entidad Gubernamental es parte o sujeto a un contrato
con respecto a cualquier Sub-Proyecto o cualquier proyecto
nuevo, similar, comparable o cualquier parte de é€ste, distinto a la

Escritura de Cooperacion, el MoU y cualquier otro acuerdo con
HKC.

18.2 Pago por Derechode Exclusividad

(a) El Gobierno se comprometerd a que ni él nininguna otra Entidad
Gubernamental rectbira, o instruira que cualquier otra persona
debarecibir, cualquier pago u otra contraprestacion (incluyendo
Impuestos y Tributos o Impuestos Locales Laborales Existentes)
{(vaseadirecta, indireeta, en especie, por medio de compensacion
orenuncia) conrespecto a cualquier Sub-Proyecto o cualquier otro
proyecto nuevo, similar, comparable o cualquier porciéon del
mismo (excluyendo cualquier activo de infraestructura que exista
en Nicaragua a partir de la Fecha Efectiva que no haya
sustancialmente mejorado o posteriormente expandido) distinto
de cualquier Patrocinador (o cualquier Afiliado) de conformidad
con las disposiciones del presente Acuerdo y cualquier otro
acuerdo previsto por el presente Acuerdo.

(b) En la medida en que cualquier Entidad Gubernamental reciba,
0 gire 1nstrucciones que cualquier otra persona debiera recibir,
cualquter pago u otra contraprestacion (inciuyendo Impuestos y
Tributos o Impuestos Locales Laborales Existentes) en violacion
de la Clausula 18.2(a) (un “Recibo de Exceso”), cada cierto
tiempo, el Gobierno pagara al Patrocinador del Sub-Proyecto
correspondiente una cantidad 1gual a dicho Recibo de Exceso
dentro de los cinco (5) dias posteriores a la recepcion de dicho
Recibo de Exceso por cualquier persona.

(c) Las obligaciones contenidas en esta Clausula 18 se seguiran
aplicando al Gobierno por cincuenta(50) afios con respecto a cada
Sub-Proyecto, siendo ¢l Periodo de cincuenta (50) anos renovable
por un periodo adicional de cincuenta (50) afios a la entera
discrecion del Patrocinador Original; a condicion que, si este
Acuerdo o la Concesién correspondiente s¢ termina
anticipadamente, conforme a las disposiciones de este Acuerdo,
tales obligacion cesaran a partirde dicha fecha de terminacion, pero
sin perjuicio de las obligaciones que haya surgido antes de esa
fecha.

19 CONFIDENCIALIDAD
19.1 Generalidades
Sujeto a las disposiciones de las Clausulas 19.2 y 19.3, cada Parte;

(a} tratara de forma estrictamcnte confidcncial todos los
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documentos, materiales u otra informacién, ya sea técnica,
comerclal o de otra indole, obtenida orecibida de cualquier otra
Parte, (o Afiliado del mismo) como resultado de la negociaciony
celebracion o cumplimiento de sus obligaciones en virtud de este
Acuerdo o cualquter otro acuerdo contemplado por el presente
Acuerdo (incluyendo la identidad de las otras Partes o cualquiera
de los Acclonistas o sus respectivos Afiliados asi como cualquiera
de sus Accionistas directos o indirectos y los representantes y
asesores de dichas personas)(“Informacidn Confidencial™);

(b) no divulgard o revelara a ninguna personas Informacion
Confidencial;

(¢c) noutilizara Informacién Confidencial para otro fin que no sea
la administracion o seguimiento de sus derechos, beneficios y
obligaciones en virtud de cste Acuerdo o la ejecucion de sus
derechos seguin cualquier Documento Primario; y

(d) asegurara que cualquier persona a quien le sea revelada
Informacidon Confidencial por dicha Parte de conformidad a la
clausula 19.3 cumpla con las restricciones establecidas en esta
Clausula 19 como st dicho receptor fuera Parte de este Acuerdo y
seraresponsable de cualquier incumplimiento de dicha persona
para actuar plenamente en cumplimiento con la Clausula 19.

19.2 Divalgacion Permitida

Conexcepcionaloestablecidoen laclausula 19.3, una Parte puede
divulgar informacion confidencial inicamente en la medida que:

(a) dicha divulgacion searequerida por laley aplicable, regulacion,
regulaciones de la bolsa de valores o cualquier c¢itacion, corte,
arbitraje u otro proceso legal;

(b)dichadivulgacion haya sido aprobada por cada Parte:

(c) dicha divulgacidn sea requerida por las reglas de cualquier
institucion gubernamental a la cual la Parte (o Afiliado del mismo)
este sujeta, donde se cncuentre situada, y ya sea que el requisito
posca la fuerza de ley o no;

(d) dichadivulgacién seanecesaria para lademanda o defensa en
cualquier litigaci6n o arbitraje o similar procedimiento judicial,
administrativo en el que esté involucrada una de las Partes o
afiliado del mismo;

(e) dicha Informacion Confidencial se hallase legalmente en su
poder (y no estuviere sujeto a ninguna obligacion de confidencialidad
antes dc larecepcidn de dicha informacion en su capacidad como
Parte (como lo demuestran los registros escritos) y no fuere
obtenido de cualquier otra Parte (o cualquier Afiliado del mismo));
0

(1) dicha Informacién Confidencial ha entrado en el dominio
publico sin ser la culpa de cualquiera de sus Afiliados o cualquier
persona a quien dicho Afiliado hubiese divulgado dicha Informacion
Confidencial de conformidad con la clausula 19.3,

a condic16n que, en lamedida practicamente razonable y permitida
porlaley aplicable, cualquier divulgacion permitida por el inciso
(a)o(c)deéstaClausula 19.2 sélo serealizara tras la consultaa
la Parte de la cual se ha obtenido la Informacion Confidencial.

19.3 Receptores Permitidos

Cada Parte podrarevelar Informacion Confidencial a las siguientes
personas o cualquierade ellos en una base de “necesidad de saber™:
(a) la Asamblea Nacional de Nicaragua en la medida de lo
razonablemente necesario para facilitar la aprobacidn de cualquier
legislacion que fuere necesaria o deseable para llevara cabo las
transacclones contempladas y los derechos conferidos por el
presente Acuerdo;

(b)la Contraloria de la Repiblica de Nicaragua;
(c) cualquicr Afiliado de dicha Parte;

(d) cualquier Accionista o Afiliado del mismo;
(€¢) cualquier Parte de Sub-Proyecto;

(f) suy sus Afiliados profesionales respectivos y los asesores de
inversiones, auditores, banqueros y aseguradores, que actiian
como tales;

(g)cualquier personas que entre ¢n un compromiso apropiado de
confidencialidad juridicamente vinculante, una persona a la que
cualquier deuda o valores de renta variable de HKND, cualquier
Patrocinador o cualquier Accionista o cualquiera de sus Afiliados
es bona fide propucsto a ser transferido o de cualquier persona que
bona fide proponga entrar en cualquier acuerdo con esa Parte en
virtud del cual csa persona va a participar econémicamente en el
rendimiento de cualquier deuda o valores de renta variable de
HKND cualquier Patrocinador o cualquier Accionista o cualquier
Afiliado del mismo; y

(h) cualquiera de sus socios o de sus Afiliados respectivos,
directores, funcionarios y empleados de alto rango cuyas funciones
incluyen la administracién y seguimiento de 1a totalidad o parte del
Proyecto y que necesita conocer tal informacién para el
cumplimiento de sus respectivos deberes.

19.4 Devolucion de Materiales

Todos los registros, papeles, documentos o datos (en cualquier
forma que pudiesen cxistir) en la posesion, custodia o control de,
o guardado en nombre de, cualquier Parte en relacién ¢con cualquier
Sub-Proyecto y todos los derechos en dichos registros, papeles,
documentos y datos (en lamedida en que se relacione) se considerara
propiedad del Patrocinador correspondiente y todos estos articulos
deberdn (en la medida en que se relacione) ser devueltos
oportunamente al Patrocinador correspondiente a solicitud del
mismo.

19.5 Supervivencia

Las restricciones contenidas en esta Clausula 19 se seguiran
aplicando a cada una de las Partes sin limite de tiempo.

20 ANUNCIOS

20.1 Generalidades ‘

A excepcionde lorequerido por la ley aplicable o las normas de
cualquier bolsade valores o entidad reguladora o gubernamental
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(excluyendo, en relacion con la Autoridad, la Comisidn y el
Gobierno o cualquiera de sus respectivos receptores, cualquier
Entidad Gubernamental) en la cual una Parte esté sujeta a un
dNunclo, ningun anuncio concerniente a cste Acuerdo, cualquier
Sub-Proyecto o cualquier Activo de Sub-Proyecto podrarealizarse
sin el previo consentimiento de la otra Parte.

20.2 Supervivencia

Lasrestricciones contentdas en la Clausula 20 se seguiran aplicando
a cada una dec las Partes sin limite de tiempo.

21 DISPOSICIONES GENERALES

21.1 Costo

Salvo que lo contrario se acuerde entre las Partes, cada Parte
sufragara sus propios costos y gastos en relacion con lanegociacion,
preparacion, €jecucion y aplicacion del presente Acuerdo, a
condicidon que esta Clausula 21 no perjudigue el derecho de
cualquier Partc a solicitar o recuperar los costos en cualquier litigio
uotro procedimicnto de solucidn de controversias que surjan en
relacion con este Acucrdo.

21.2 Cesion y Transferencia

A excepcion de lo expresamente establecido enel presente Acucrdo,
ninguna Parte podra ceder, mantener en un fondo, transferir,
subcontratar, delegar, o comerciar con la totalidad o parte de sus
derechos, beneficios y obligaciones en virtud del presente Acuerdo
sin el consentimiento previo de cada Parte, siempre que:

(a) el Patrocinador Original puede asignar la totalidad o parte de
los derechos adquiridos en virtud del presente Acuerdo a cualquier
Afiliado del Patrocinador Original; y

(b) ¢l Patrocinador Original y cada patrocinador podra, sin el
consentimiento de cualquiera de las otras Partes, ceder o crear
(Garantia sobre sus derechos e intereses en virtud de este Acuerdo
cn favor de cualquicra de las Partes Financieras del Sub-Proyecto.

Adicionalmente, el Gobierno asegurara que cada Accionista y cada
uno de los titulares dc capital directos e indirectos de dicho
Accionista podran libremente transferir, ceder o gravar cualquier
garantiaa tavor de cualquier Patrocinador u Afiliadoe sin ningan
tipo de consentimiento.

21.3 Inexistencia de Asociacion o Deberes Fiduciarios

Ninguna disposicidén en el presente Acuerdo pretende o se
interpretard como establecer o implicar una asociacion, sociedad
o fusidn de ningln tipo entre las Partes o cualquiera de ellas, o de
autorizar a cualquiera de las Partes a actuar como agente de
cualquicr otro, y (guardar salvo disposicién en contrario en este
Acuerdo) ninguna Parte estard facultada para actuar en nombre o
representacion de otra Parte de manera que comprometa a cualquier
otra Parte (incluyendo la rcalizacién de cualquier declaracion o
representacion, asuncion de cualquier obligacion uresponsabilidad
y el ejercicio de cualquier derecho o poder). Por otra parte, el
presente Acuerdo no pretende, y no crea o impone ninguna

obligacion fiduciaria para ninguna de las Partes o sus respectivos
Afiliadas.

21.4 Recursos

Los derechos y recursos atribuidos a cualquier persona por, o de
conformidad con el presente Acuerdo son acumulativos y, salvo
lo dispuesto expresamente en este Acuerdo, son adicionales, y no
excluyen, otros derechos legales y recursos disponibles a dicha
Parte en cualguier jurisdiccion, inclusive ante un tribunal arbitral.
21.5 Actuacion Especifica

Cada Partc acuerda que los dafios monetarios pueden no ser un
recurso suficiente por cualquier incumplimiento 0 amenaza de
incumplimiento de este Acuerdo, v que las otras Partes tendran
derecho a solicitar compensaciéon equitativa, incluidos amparo y
cumplimiento especifico, en caso de cualquier incumphimiento o
amenaza de incumplimiento, sin necesidad de publicar cualquier
fianza u otra garantia o prucba que los dafios monetarios serian
diticiles de calcular o ser unrecurso inadecuado.

21.6 Responsabilidad Independiente

(a) Todas las obligaciones de la Autoridad, la Comision y el
Gobierno en virtud del presente Acuerdo sera sohidaria.

(b) A menos que s¢ establezca lo contrario en la Clausula 21.6,
todas las obligacioncs, convenios, garantias, declaraciones y
compromisos cxpresados en este documento que se suponga sca
otorgado por dos o mas personas deberdn en cada caso ser
interpretado como st se expresa que debe darse separada y no
mancomunadamente y solidariamente.

21.7 Interpretacion no Estricta

El presentec Acuerdo fue negociado y preparado con el
asesoramicnto de su propio asesor independiente ¢n la medida
considerada necesaria por cada Parte. El idioma utilizado en el
presente Acuerdo se considerara como el idioma electo por las
Partes para expresar su intencién mutua, y ninguna regla de
interpretacion estricta se aplicara en contra de cualquiera de las
Partes, este Acuerdo debera interpretarse sin tener en cuenta
ninguna presuncion o regla que requiere construccion o
interpretacion en contra de la Parte que hubiese redactado o
causado que el presente instrumento fuere redactado.

21.8 Renuncias

(a) Cualquierrenunciade cualquicr término o condicion de este
Acuerdo, larenuncia de cualquier incumplimiento de cualquier
término o condicion de este Acuerdo, renuncia, o la eleccion de
hacer o no cumpiir, cualquier derecho orecurso que surja de este
Acuerdo ante la ley, debe ser por escrito y firmado por o en nombre
de la persona que la otorga, y ninguna renuncia o eleccion deberan
ser inferidas de la conducta de cualquier persona.

(b) Cualquier renuncia por incumplimtento de cualquier término o
condicidon de este Acuerdo no serd, ni se considerara como una
renuncia de cualquier incumplimiento posterior.

(c} Laincapacidad de ejecutar cualquier disposicion de este Acuerdo
en cualquier momento o por el tiempo que fuere, no significara la
renuncia de dicha disposicion o cualquier otra disposicion o bien
el derecho de ejecutar posteriormente todas las disposiciones del
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presente Acuerdo.

(d) La incapacidad de ejercer o la demora en ejercer cualquier
derecho o recurso no constituira una renuncia, ni podran ser
consideradas como una opciénde no ejercer tal derecho o recurso,
yelejercicio orenuncia individual o parcial de cualquier derecho
0 recurso no impedira su posterior ejercicio o ¢l ejercicio de
cualguier otro derecho o recurso.

21.9 Divisibilidad

Stalgunadisposicion de este Acuerdo es considerada invalida o
inaplicable por cualquier autoridad judicial competente o de otra
indole, (1) todas las demas disposiciones del presente Acuerdo
permaneceran en pleno vigor y efecto y no se veran afectadas de
ninguna manera, y (i) si dicha disposicién fuere vdlida y ejecutable
siendo parte de lamisma suprimida o modificada, dicha disposicion
se aplicara, con las modificaciones minimas nccesarias para que sea
validay ¢jecutable, siempre que dicha modificacién logre la intencion
original de la Partes.

21.10 Ejemplares

Elpresente Acuerdo podra ser ejecutado en cualquier nimero de
ejemplares, cuando cada uno de ellos sea cjecutado y entregado se
tendra por original y todos los ejemplares en conjunto constituiran
ununico y mismo acuerdo.

21.11 Conflictos

(a} En caso de conflicto entre las disposicioncs de 1a Escritura de
Cooperacion por una parte y ¢l presente Acuerdo, cada Parte, a
solicitud de cualquier otra parte, cooperard para cumplir las
disposiciones del presente Acuerdo, de conformidad con lo
establecido en ¢l presente Acuerdo, incluidas todas las medidas
que sean razonablemente necesarias para emendar, revisar,
complementar, novar o de otra manera modificar la Escritura de
Cooperacion pararesolver dicho conflicto.

(b) Encasode conflicto enrelacién a cualquier Sub-Proyecto entre
las disposiciones del Acuerdo de Concesion e Implementacién de
Sub-Proyecto correspondiente por una parte y el Presente Acuerdo,
tas disposiciones del Acuerdo de Concesién e Implementacion de
Sub Proyecto prevaleccran.

21.12 Derechos de Terceros

(a) A excepcion de lo establecido en la cldusula 22,12 (b) y sujeto
a las disposiciones de cualquier Acuerdo Directo, el presente
Acuerdo no confiere ningn derecho a ninguna persona distinta de
las Partes.

(b) En la medida permitida por la legislacién aplicable, cada
Entidad Clave, parte de Sub-Proyecto vy Empleado Expatriado
(cada uno que no sea Parte “Tercero Beneficiario™), tendra
derecho aejercer todos los derechos y beneficios concedidos auna
Entidad Clave Entidad, Parte de Sub-Proyecto y Empleado
Expatriado respectivamente, por el presente Acuerdo en todo
momento como si dicha persona fuese Parte del presente del
Acuerdo.

(¢) Las Partes pueden rescindir, modificar o terminar este Acuerdo

de conformidad con sus disposiciones sin el consentimiento de
ningun Tercero Beneficiario.

(d) Ningan Tercero Beneficiario podra ejecutar ninguna accion, ni
asignar en todo o parte, sus derechos concedidos en virtud de este
Acuerdo sin el previo consentimiento del Patrocinador Original.

21.13 Acuerdo Completo

(a) El presente Acuerdo, el Acuerdo de Accionistas, el MoU, la
Escritura de Cooperacidén, Estatutos y demds documentos
constitutivos de HKND v cualquier documentacion de transferencia
o suscripcionrelacionada a la Adquisicion de Acciones de HKND
por la Autoridad, juntos constituyen la totalidad del Acuerdo
entre las Partes relacionada a la materia objeto del presente
Acuerdo a exclusion de cualquier disposicion implicada en la ley
que puede ser excluido por contrato. Sustituye y extingue todas
y cada una de las discusiones previas, correspondencia,
negociaciones, proyectos, acuerdos, entendimientos o acuerdos

relativos a la materia objeto del presente Acuerdo (incluyendo el
Mol).

(b) Cada Parte acuerda y reconoce que:

(¥} que se celcbra este Contrato basandose Unicamente cn las
declaraciones efectuadas o aqui establecidas; y

(11) no se basa en ninguna otra declaracion, representacion, garantia.
0 compromiso que hayan sido realizadas u otorgadas por cualquier
persona, por escrito o de otra manera, c¢n cualquier momento
anterror a la fecha de este Acuerdo (“Declaracién Pre
Contractual™),

(c) Ninguna de las Partes tendra ningan tipo de responsabilidad
por cualquier Declaracion Pre Contractual, ya sea contractual,
extracontractual o de otro tipo.

(d) Se acucrda que solo la responsabilidad de cualquiera de las
Partes con respccto a esas declaraciones, representaciones,
garantias, seguros de las empresas que hayan sido dictados porel
mismo e incorporados en este Acuerdo sera por incumplimiento
de contrato.

(¢) Esta clausula 22.13 no limita ni excluye cualquier
responsabilidad por fraude.

21.14 Inversionistas Adherentes e Inversionistas Previos
Cada parte acuerda y reconoce que;

(a) conrespecto a cualquier persona que no sea Parte, cada Parte
acepta que dicha persona podri, en virtud de ejecutar validamente
y entregar un Acuerdo de Adhesion a la otra Parte y con el
consentimiento previo del Patrocinador Original, acordar quedar
vinculado por el presente Acuerdo como Inversionista, y hacer
cumplir directamente y disfrutar todos los derechos, recursos,
privilegios y protecciones de un Inversionista y como Patrocinador
enrelacion con el Sub Proyecto(s) correspondiente y debera, con
sujecion a la Clausula 21.14 (¢), ser considerado como Parte
subsecuentemente;

(b) el Patrocinador Original podra ceder, novar o transferir todos
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o parte de sus derechos, beneficios y obligaciones segun el presente
Acuerdo (incluyendo, en su capacidad de Patrocinador Original)
a cualquier persona que sea un Afiliado del Patrocinador Original
por tanto (A) aceptadichacesion, novacion o transferencia, y (B)
se compromete a ejecutar todos los documentos y tomar todas las

medidas que sean necesarias para hacer efectiva dicha cesion,
novacion o transferencia; y

(¢) cuando cualquier Inversionista {excluyendo el Patrocinador
Original) ccse como Patrocinador con respecto a cualquier Sub
Proyecto, esa persona dejara de ser un Inversionista y dicha Parte
vanotendraningun derecho o ser vinculado por las obligaciones
bajo el presente Acuerdo, excepto en fo que respecta a lo establecido
c¢n la Clausula 15.9 que sobrevive la terminacion de este Acuerdo
asi como los derechos que s¢ hubicren devengado hasta el momento
de laterminacion,

21.15 Modificacion vy Renuncia

Cualguicr cnmicnda al presente Acuerdo debera efectuarse (i} con
cl previo consentimiento de cada Parte, o (11) con respecto a las
partes de cualquier Concesidon de Sub-Proyccto y Acuerdo de
Implementacion de conformidad con lo e¢stablectdo en dicha
Concesionde Sub-Proycecto y Acuerdo de Implementacién siempre
que et Patrocinador Original ¢csté autorizado, y esté obligado a:

(a)y modhiticar y actualizar oportunamente el Anexo | (4dnexo de
Inversionistas}, formando parte dicha modificacidn y actualizacidon
del Anexo | (Anexo de Inversionistas) de este Acuerdo y reflejar
(1) faadmiston de cualquier Inversionistatras lae)ccucion y entrega
de un Acuerdo de Adhesion, (11) la terminacion del presente
Acuerdoenrelacionacualquier Inversionista existente que cese de
ser Inversionista de conformidad con lo establecido en la Clausula
21.14(c), o (uit) cualquier cambio ¢n el nombre, direccion fisica, o
namero de fax del Inversionista que hubiese sido notificado por
dicho Inversionista a las otras Partes cada cierto tiempo; y

(b} modificar y actualizar oportunamente el Anexo 2 (Anexo de
Patrocinadores), formando parte dicha modificacion y actualizacion
del Anexo 2 {Anexo de Patrocinadores) de este Acucrdo y reflejar
cualquier cambio en la 1dentidad de la persona designado por el
Patrocinador Original como Patrocinador conrespecto a cualquicr
Sub-Proyecto cada cierto tiempo.

21.16 Notificaciones

{a) A excepcion de lo expresamente establecido ¢n ¢ste Acuerdo,
cualgquier notificacion a serentregada en virtud de este Acuerdo
debe ser en 1dioma Ingl¢s y Espariol y por escrito, y podra ser
notificada a mano o remitido por correo de primeraclase, correo
acreo o servicio de mensajerta reconocida internacionalmente (pre
pagado y irmado en cada caso) o por fax a ladireccion o namero
de fax (segun fucrc aplicable) indicado enel Anexo 1 (dnexo de
Inversionistas) o acualquier otra direccion o niimero de fax que
hubiese sido notificado por una Parte a 1a otra Parte con ese fin (la
cual sustituira la direccion o numero de fax anterior (segun
corresponda)}) a partir de la fecha en que se hubicre notificado del
cambio en la direccion o namero de fax para efectos de ser
entregado de conformidad con lo dispuesto en Clausula 22.14).

S1ala Autoridad:

La Autoridad dcl Gran Canal Interoceantco de Nicaragua
Bolonia, Del EPN 10 vrs. al oeste 1 ¢. al norte
Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2228 2802

Attn: Manuel Coronel Kautz (Ministro — Presidente)
St1ala Comisidn;

l.a Comision del Proyecto de Desarrollo del Canal de Nicaragua
Bolonia, Del EPN 10 vrs. al oeste 1 ¢. al norte

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 222K 2802

Attn: Manuel Coronel Kautz ( Presidente)

S1al Gobierno:

El Gobierno de la Republica de Nicaragua

Avcenida Bolivar

Costado Sur Asambleda Nacional, 3er Piso,

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2228 2802

Atin: Daniel Ortega Saavedra (Presidente de la Republica
deNicaragua)

Sial Patrocinador Original:

Empresa Desarrolladora de Grandes Infraestructuras 5. A.
Del Hospital Militar 1 cuadra al norte

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2254 5295

Attn: Junta Directiva

Conuna copia (tal copia no constituye una notificacion} a:

HK Nicaragua Canal Development Investment Co., Limtted
Suites 1801-1807, 18th Floor

Two International Finance Centre

8 Finance Street

Ccntral, Hong Kong

LaRepublica Popularde China

Facsimile: +852 3153 4990

Attn: Junta Directiva

S1aHKC:

HK Nicaragua Canal Development Investment Co., Limited
Oficinas 1801 1807, Piso 18

Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central, Hong Kong

La RepublicaPopular de China

Facsimile: +852 3153 4990

Attn: Junta Directiva

(b) Cualguier notificacidon entregada en virtud de la Cldusula 22.16
s¢ tendra por aceptada:

(1) siesentregada en mano, en el momento de laentrega;
(11} s1 es enviada por servicio de mensajeria reconocido

internacionalmente durante la noche, alas 9:30 de la maniana del
segundo dia (excluyendo) la fecha de envio;
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(111) s1se envia por cualquier otra forma de correo aéreo o correo
de primera clase, a las 9:30 de la mafiana del quinto dia después (y
excluyendo) la fecha de envio; o

(1v) s1 se envia por fax, en ¢l momento de la transmisién por el
remitente,

silanotificacidén esrecibida fuera de Horario Laboral, se tendra por
recibida una vez se reanude el Horario Laboral.

(c} Alosetectos dela Clausula 22.1(b), “Horario Laboral” significa
de 9:00 a.m. a 5.30 p.m. hora local en el lugar de recepcién en
cualquier dia que no sea Dia Habil. En el caso de entrega por fax,
el lugarde recepcion, se considerara ladireccion especificada por
esa Parte por correo.

(d) Para probar larecepcion de cualquier notificacion entregada de
conformidad con la Clausula 22.16, sera suficiente mostrar que el
sobre que contiene la notificacion ha sido dirigido a la persona
correcta correctamente y entregado a la direccion correspondiente
ya sea entregada en mano o enviado por correo de primera clase,
correo aéreo o servicio de mensajeria reconocido internacionalmente
durante lanoche o que el fax fuese enviado al nimero correcto y
un informe de confirmacion de transmisidon fuese recibido.

(e) Encaso que cualquier periodo de tiempo para dar aviso o tomar
a accion expira en un dia que no sea un Dia Habil, dicho plazo se
prorrogara automaticamente al primer Dia Habil siguiente.

(f) Esta cldusula 22.14 no aplicari a los servicios de cualquier
procedimiento u otros documentos en cualquieraccion legal.

21.17 Buena Fe

Las Partes se comprometen a actuar de buena fe enrelacion con el
desempenio y ejecucion del presente Acuerdo y adoptar las medidas
razonables que estime necesarias o deseables para larealizacion de
sus objetivos

21.18 Garantia Adicional

Cada Parte se compromete a ¢jecutar oportunamente y entregar los
demas instrumentos y documentos asi como desempefiar todos los
actosrazonablemente necesarios o convenientes parala ejecucion
de las disposiciones del presente Acuerdo, incluyendo, contra-
firmar cualquier Acuerdo de Adhesion vilidamente ejecutado y
entregado a cualquier Parte por alguna persona relevante.

22LEY APLICABLE; RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

22.1 Ley Aplicable

El presente Acuerdo y cualquier Disputa que surja de o en
conexi10on con el mismo, ya sea contractual o extracontractual, se
regira y determinara de conformidad con las Leyes de Nicaraguay
normas de derecho internacional segun fuere aplicable.

22.2 Resolucion Alterna de Controversias

Stalguna Disputa surgiere entre cualquiera de las Partes, la Parte
que desee declarar una Disputa deberi entregar a cada Parte una
notificacidn identificando la disputa con detalle razonable y cada
Parte involucrada en la Disputa deberd, de buena fe y en lamedida
de lo posible, sin perjudicar los derechos de esa Parte o causar que

dicha Parte incurra en Perdidas, procurar resolver dicha Disputa
en un término no menor de treinta (30) dias mediante discusiones
entre las Partes previo a someter la Disputa a arbitraje de
conformidad ala Clausula 23.

22.3 Resolucion de Controversias

(a) Sujeto a la Cladusula 22.2, las Partes acuerdan y aceptan que
todas las Disputas que surjan de o en conexidn ¢on este Acuerdo
serdn exclusivamente sometidas a arbitraje intcrnacional. La Parte
que intcie el procedimiento de arbitraje podra, a su cleccidn, optar
por someter la Disputa aresolucién de cualquiera de los siguientes:

(1) el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (CIADI) para acuerdo final mediante arbitraje de
conformidad con el Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas
a Inversiones entre Estados y Nacionales de otros Estados (el
“Convenio”), o s1 el Centro no tiene jurisdiccion, el Reglamento
del Mecanismo complementario del CIADI en cuyo caso (A) ¢l
numero de arbitros sera de tres (3), (B) la sede del arbitraje sera
en Londres, Inglaterra, (C) el idioma del arbitraje serael Inglés, y
(D) las Partes acuerdan que una persona juridica que es partc en
el presente Acuerdo o cualquier Acuerdo Conexo que es nacional
de Nicaragua, pero es propiedad o esta Controlado (directa e
indirectamente) por un nacional de otro estado debera ser tratado
como un nacional de ese estado a los efectos de la Convencidn (con
independencia de que dicho nacional sea asu vez Controlado por
¢l nacional de otro estado); o

(11) la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio
Internacional (la “CCI”’) para acuerdo final mediante arbitraje de
contormidad con el Reglamento de Arbitraje de la CCl (el
“Reglamento™) por tres arbitros nombrados conforme a cste
Reglamento, con las normas que se considerardn incorporadas por
referencia cn este Acuerdo.

(b) Con relaciéon a cualquier procedimiente arbitral iniciado
conforme a la Clausula 23.3 (a) (11):

(1) s1 Unicamente haya dos partes para dicho procedimiento
arbitral,

(A) cada parte designard a un arbitro de conformidad con el
Reglamento;

{B) el tercer arbitro, que actuard como presidente del tribunal
arbitral para tales procedimientos arbitrales, deberd ser
conjuntamente designado por los otros dos arbitros dentro de los
treinta (30) dias a partir de la confirmacion del segundo arbitro; y

(C) s1el presidente del tribunal arbitral no ha sido nominado dentro
de este plazo, la CCl designara dicho arbitro; y

(11) s1 hay mas de dos partes en dicho procedimiento arbitral,

(A) las partes se esforzaran por llegar a un acuerdo tan pronto
como scarazonablemente posible, alos efectos del articulo 12(6)
del Reglamento, que las partes litigantes representan dos partes
separadas para la constitucion del tribunal arbitral pertinente
como “Demandante (s} “y” Demandado (s)", respectivamente;

(B) el Demandante(s) tendrd derecho a designar conjuntamente a
un arbitro y el Demandado(s) tendra derecho a designar
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conjuntamente a un arbitro; en el caso que el Demandante(s) o el
Demandado(s) no designen un arbitro dentro de los treinta dias
siguientes al inicio del procedimiento de arbitraje, la CCI debera
designar un arbitro para esa parte en virtud del articule 12(8) del
Reglamento;

(C) el tercer arbitro, que actuara como presidente del tribunal
arbttral, sera designado conjuntamente por los otros dos arbitros,
dentro dc los 30 dias siguientes a la confirmacién del segundo
arbitro; y

(D) siclpresidente del tribunal arbitral no ha sido nominado dentro
de este plazo, la CCl designara dicho arbitro.

(111) La sede del arbitraje sera en Londres, aunque las partes en
cualquier procedimiento arbitral de conformidad con esta Clausula
23.2 podran acordar que la totalidad o parte de las audiencias
pertinentes y se llevan acabo cn lugares alternativos. El idioma de]
arbitraje sera el Inglés.

(1v) Laexistenciade cualquier arbitraje, procedimiento arbitral, las
presentaciones realizadas por las Partes y las decisiones tomadas
por cl tribunal arbitral, incluyendo sus laudos, se considerara
Informacién Confidencial para los propésitos de este Acuerdo.

(v} Ellaudo arbitral serd definitivo y obligatorio para las partesy
s¢ podra ejecutar en cualquier tribunal de jurisdiccidon competente.

22.4 Reclamos en virtud de Tratados Bilaterales de Inversion
aplicables.

(a) Las disposiciones de la Clausula 22.3 es sin perjuicio de los
derechos o recursos quc pueden estar disponibles para cualguicra
de las Partes en virtud de cualquier tratado bilateral de inversion
aplicable (incluyendo TBI de los Paises Bajos) o instrumento
internacional, y no podra impedir a una Parte hacer valer dichos
derechos o recursos en cualquier momento.

(b) Cada Partcirrevocable e incondicionalmente acepta que todas
las disputas que surjan de o en conexidn con cualquier tratado de
inversidon bilateral aplicable (incluyendo, para evitar dudas, el TBI
de los Paiscs Bajos) o instrumento similar deberd ser sometida a
arbitraje internacional. La Parte que inicie el arbitraje podra, a su
cleccidn, optar por someter la controversia para su solucion ya sea
a

(1) el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativasa
Inversiones para acuerdo final mediante arbitraje de conformidad
conel Convenio o (si el Centro no tiene jurisdiccion) o (si el Centro
no tiene jurisdiccién), ¢l Reglamento del Mecanismo
complementario del CIADI, en cuyo ¢aso (A) el niumero de arbitros
seratres (3),(B)lasede del arbitraje serda Londres, Inglaterra, (C)
elidiomadel arbitraje sera cl Inglés, y (D) Las partes acuerdan que
cualquier persona juridica que sea parte del presente Acuerdo o
cualquier Acuerdo Vinculante que sea nacional de Nicaragua, pero
de propiedad o Controlado {directa ¢ indirectamente) por un
nacional de otro estado serd tratada como un nacional de dicho
estado a los efectos de la Convencidn (con independencia de que
dicho nacional a su vez sea Controlado por las autoridades
nacionales de otro estado); o

(1) clarbitraje internacional de conformidad con el Reglamento de
Arbitraje de la CNUDMI, en cuyo caso (A) la autoridad nominadora

sera el Tribunal de Arbitraje Internacional de Londres, (B) el
numero de arbitros sera de tres (3), (C) la sede del arbitraje sera
Londres, Inglaterra, y (D) el idioma del arbitraje sera el Inglés.

(c) El consentimiento trrevocable ¢ incondicional de arbitraje
establecidoenla Clausula22.4(b) scra efectiva con independencia
de cualquier otro acuerdo en sentido contrario (va sea contenido
en ¢l tratado bilateral de inversion aplicables, instrumento
semgjante, o de lo contrario convenios aplicables, tratados, normas
o regulaciones), y con independencia de cualquier denuncia o
terminacion, o retiro de la Convencidn o de cualquier tratado
bilateral de inversion aplicable (incluyendo, para evitar dudas, el
TBIdelos Paises Bajos) o un instrumento similar de Nicaragua.

(d) El Gobiernoirrevocable e incondicionalmente se compromete
a otorgar cada una de las demas Partes en el presente Acuerdo la
proteccion otorgada por Nicaragua a los ciudadanos del Reino de
los Paises Bajos y sus respectivas inversiones en virtud del TBI
de los Paiscs Bajos (en su version vigente a la fecha de este
Acuerdo).

22,5 Separacidndel Acuerdo de Arbitraje

Elacuerdo de arbitrajc cn esta Clausula 22 que forma o ticne la
intencion de formar parte de cste Acuerdo no serd considerada
como nvalida, nula o mneficaz s1 este Acuerdo es o deja de ser
valido, o se considera que no ha existido o se ha convertido en
ineficaz, y serd tratado para ese proposito como un acuerdo
distinto e independiente.

22.6 Reconocimiento y Ejecucion de Sentencias Arbitrales
Extranjeras

Cualquier laudo dictado conforme arbitrajc por la presente
constituira un “laudo extranjero” dentro del sentido de la
Convencion de Nueva York sobre el Reconocimignto y la Ejecucion
de las Sentencias Arbitrales Extranjcras y la Ejecucidén de las

Sentenclas Extrafijeras1958 (ratificado por Nicaragua el 24 de
Septiembre de 2003).

22,7 Acemulacién y Consolidacion
(a) Cada Parte acuerda que:

(1) alos etectos del Reglamento y la Convencidn, el acuerdo de
arbitraje establecido en esta Cladusula 22 y el acuerdo de arbitraje
contenido en cada Acuerdo Conexo en conjunto se considerara un
acuerdo de arbitraje que obliga a cada Parte y cualquier otra parte
en cada Acuerdo Conexo;

(11) cualquier parte de este Acuerdo o cualquier Acuerdo Conexo,
podra de conformidad con el Reglamento o para los fines de la
Convencion, unirse a un arbitraje iniciado bajo este Acuerdo o
cualquier Acuerdo Conexo, y

(111} de conformidad con el Reglamento o para efectos de la
Convencion, las Disputas podran serresueltas en un solo arbitraje
junto con Disputas (como es definido en cualquier Acuerdo
Conexo}que surgieren de cualquier acugrdo relacionado.

(b) De conformidad con el articulo 10 (a) del Reglamento o para
los tfines de la Convencion, las partes se compremeten a la
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consolidacion de dos 0o mas arbitrajes iniciados en virtud de esta
Clausula 22, o el acuerdo de arbitraje contenido en cualquier
Acuerdo Conexo en un solo arbitraje, segun lo previsto en ¢l
Reglamento.

(c) Cada partc renuncia a cualquier objecion sobre la base de que
la Disputa se ha resuelto en una forma prevista en la Cldusula
22.6{(a)olaClausula22.6(b), alavalidez o ejecucion del cualquier
laudo arbitral dictado por un tribunal arbitral posterior a la
resolucion de la Disputa.

23 MONEDA DE PAGO, FECHA DE VENCIMIENTO DE
PAGOS YPAGOS RETRASADOS.

23.1 Moneda de Pago

Con excepcion de lo expresamente establecido en el presente
Acuerdo, todos los pagos efectuados en virtud del presente
Acuerdo seran calculados en dolares de los Estados Unidos de
America.

23.2 Factura

Cualquier Parte que tenga derecho al pago en virtud del presente
Acuerdo debera emitir una factura (una “Factura”) a la Parte
correspondiente, acompanada de los calculos de las cantidades en
reclamo y, donde la Parte remitente se base en los datos y
documentos mantenidos por ella, tales datos y documentos deberan
estar disponibles para inspeccion con notificacién previa por la
Parte receptora.

23.3 Fecha de Pago

A menos que se especifique lo contrario en el presente Acuerdo,
cualquier cantidad pagadera por una Parte a otra Parte de
conformidad con una Factura, se pagara dentro de los treinta (30)
dias a partir de la fecha de entrega de dicha Factura; sin perjuicio
de que, s1la totalidad o cualquier parte de la Factura es disputada,
lamisma serd pagada cuando la cantidad en disputa sea finalmente
acordada o determinada.

23.4 Intereses Pagaderos por Montos en Disputa

Alrealizar el pago de una suma en disputa, la Parte responsable
de hacer el pago debera pagar intereses a la Tasa de Incumplimiento,
condichos intereses devengados a partir de la fecha de vencimiento
del pago de la Factura correspondiente hasta la fecha de pago
(inclusive).

24 COMPROMISOS Y
ADICIONALES

RECONOCIMIENTOS

24.1 Compromisos y Reconocimientos del Gobierno,
Autoridad y Comisidn

(a) Cuando el cumplimiento de una obligacion expresada a seruna
obligacion del Gobierno en virtud o de conformidad con el presente
Acuerdo es una obligacion que la Comisién es capaz de llevar a cabo
segun la autoridad que le ha sido vdlidamente concedida (vaseaen
virtud de una Ley o por cualquier Entidad Gubernamental): La

fuera expresadaen este Acuerdo a ser una obligacion de la Comisién.

(b} Cada uno de la Autoridad, la Comisién y el Gobierno se
comprometen a que no podrd, y debera asegurar que ninguna otra
Entidad Gubernamental (excluyendo cortes y tribunales), impugne
la validez o aplicabilidad de ninguna disposicion de este Acuerdo
enrelacion con, o sobre la base de unreclamo de que algunacto
1ticito o el pago del mismo ha sido realizado o pagado (seglin sea
el caso) poralguna personaa los efectos de asegurar la ejecucion
de este Acucrdo por cualquier Parte.

(¢) En donde ¢l Gobierno, la Autoridad o la Comisidén sean
requeridos emprender cualquier accién en virtud del presente
Acuerdo o cualquier otro Documento Primario y el Gobierno, la
Autoridad o la Comision (segun sea aplicable) no tenga la capacidad
o autoridad para llevar a cabo dicha accién bajo las leyes, (i) ¢l
Goblerno asegurar que estas acciones se efectiien por una o mas
personas de la manera que sea materialmente equivalente a como
dichas acciones hubiesen sido llevadas a cabo si el Gobierno, la
Autoridad o la Comision (segun fuere aplicable) las hubieren
efectuado directamente, y (ii) que ¢l Gobierno serd responsable
por cualquier falla para asegurar dichas acciones.

(d¢) El Gobierno procurara que la Autoridad, Comisién y cada
Entidad Gubernamental asuma todas las acciones necesarias o
previstas a ser adoptadas por dicha Entidad Gubernamental de
conformidad con las disposiciones del presente Acuerdo, y el
(Goblerno sera responsable por cualquier fracaso en procurar
dichas acciones en la forma contemplada en este Acuerdo.

(¢} Ef Gobierno deberd hacer todo lo posible para garantizar que
ninguna Entidad Gubernamental (excluyendo cortes y tribunales)
tome una accién que sea inconsistente con las disposiciones de
cualquier Documento Primario o que cualquier Entidad
Gubernamental tenga prohibido adoptar las disposiciones de
cualquier Documento Primario.

24.2 Compromisos y Reconocimientos de las Partes

(a) Cadaparte se compromete a no impugnar la validez o ejecucion
de cualquier disposicién del presente Acuerdo sea o no una
cuestion de legislacion Nicaragiiense u otra.

(b) En caso de cualquier reclamo o impugnacion presentada por
cualquier Parte en violacion a la Clausula 24.2 (a), dicha Parte
debera indemnizar (y mantcner indemne) y mantener a la otra Parte
indemne de y contra todas las Pérdidas en la que la otra Parte
hubiese incurrido o surgido enrelacion con dicho reto (incluyendo
todas las Perdidas incurridas razonablemente como resultado de la
sedimentacion o la defensa de dicha impugnacion).

(c)}Cada Parte acuerda y reconoce que la Comisidn debera, en la
medida permitida por las Leyes, tener derecho de realizar cualquier
obligacion o ejercer cualquier derecho del Gobierno en virtud del
presente Acuerdo en nombre de] Gobierno, y cada Patrocinador
podra confiar y serd responsable de actuar sobre cualquier
notificacion, documento, instruccidén o peticion gue le fuere
tacilitada por la Comision, como si tal notificacién o informacion
hubiere sido proporcionada por el Gobierno.

Comision se compromete arealizar toda obligacidon de conformidad 25INMUNIDAD SOBERANA
con las disposiciones de este Acuerdo tal y como si dicha obligacion
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(a) Cada Parteirrevocable e incondicionalmente:

(1) se somete a la jurisdiccion del tribunal arbitral competente, y/
o cualquier tribunal en ¢l que cualquier laudo dictado por un
tribunal arbitral constituido ¢n virtud del presente Acuerdo podria
legalmente serrevisado, reconocido o ejecutable; y

(11} renunciaen la mayor medida de lo posibie a cualquier derecho
de inmunidad soberana que puede tener {(y acuerda no invocar
inmunidad en ningun procedimiento) ya sea ante un tribunal
arbitral o aclos procesales, juicio, jurisdiccion, adjudicacion o
¢jecucion, incluyendo larenuncia a cualquier derecho de inmunidad
sobcrana como asi mismo {incluyendo, donde fuere aplicable, sus
ministerios, departamentos, agencias, v entidades independientes
llevando a cabo funciones gubernamentales), y a cualquiera de sus
bienes, de si mismo o de cualquier 6rgano, independientemente de
la naturaleza comercial o no comerctal, tinalidad o funcion de
dichos bienes. Dichos bienes incluiran cualquier cuenta bancaria
pertenectente a la Parte (incluyendo, incluyendo, en su caso,
cualquier organismo) ya sca a nombre de una misidon diplomatica
0 de otro tipo; v

{b) Paraqueno haya dudas: (1) larenuncia irrevecable e incondicional
¢n esta Clausula 25 incluye una renuncia a cualguier derecho de
reclamo a inmunidad soberanaenrelacion con el reconocimiento,
aplicacion o ejecucion de cualquier decision judicial, orden o laudo
arbitral, yasea provisional o final, y (11) la exencion se aplica por
igual a todos las ordenes para la concesiéon de medidas provisionales
0 cautelares.

& & ¥ ok ¥

EN FE DE LO CUAL, Las Partcs las partes han suscrito este
Acuerdo para ser ejecutado a partir de la fecha indicada
anteriormente.

GOBIERNO

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Por: Daniel Ortega Saavedra
Cargo: Presidente

COMISION

LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO DEL
CANAL DE NICARAGUA

Por: Manuel Coronel Kautz

Cargo: Presidente

AUTORIDAD

LA AUTORIDAD DEL CANAL INTEROCEANICO DE
NICARAGUA

Por: Manuel Coronel Kautz

Cargo: Presidente

HKC

HK Nicaragua Canal DEVELOPMENT Investment Co., Limited
Por: Wang Jing

Cargo: Director

INVERSIONISTA

Empresa Desarrolladora de Grandes Infraestructuras S A,
Por: Wang Jing

Cargo: Representante autorizado

SECCION JUDICIA

Reg. 11535 — M. 191492 — Valor CS$. 285.00
EDICTO

Se Citay emplazaal sefior JONH JOSEPH COLVIN a fin que dentro
dc cinco dias de publicado clultimo Edicto enun Dhario de Circulacion
Nacional, comparczca a contestar la decmanda de Divorcio promovido
porlasciioraJOAN CAROL GUERRERQO GUTIERREZ representado
por su Apoderado Especialisimo Licenciado EDDY ALBERTO
MORALES MALTLEZ, caso de no contcstar se le nombrara un
Guardador Ad-Lltem, que lo represente, CONTESTE. (f) {vette
Toruno (JUEZ) (F) T. Talcno (Sna). Juzgado Segundo Civil de
Distrito, Granada veintisiete dc mayo del ano dos mil trece .-

()} Ivettc Torunio Blanco Juez Segundo Civil de Distrito de Granada
(F) Thanta Taleno M.- Secretaria.
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Reg. 11305 — M. 190348 — Valor C§$ 285.00
EDICTO

Lascriora OLGA MARTINA BRAVO OBANDO, solicita se le declare
Heredera Universal de todos [os bienes derechos y acciones de quicn ¢cn
vida dejara sus difuntos hermanos de nombres CESAR AUGUSTO
BRAVO OBANDO, LUIS ALFONSO BRAVO OBANDO, MARIA
ASENCION BRAYO OBANDO, (Q.E.P.D) v en especial de un bien
mmmucble ubicado ¢n: Barrio monsenior Lezcano, con una ¢xtenston
supcrficial dc trescientas varas cuadradas, inscritabajo el numero 24, /51,
Toma: 1521; Folio: 51; Asiento: 2°, columnas de inscripciones, s¢ccion
dc derechosreales, libro de Propiedades del Registro Publico de la ciudad
de Managua; en consecuencia de conformidad con losarticulos 741 y 743
del Codigo de Procedimiento Civil, tramitese lo solicitado con citacion del
Representante de la Procuraduria Civil y publiquese por edictos en un
diario de circulacion nacional para que quien se crea con 1gual o mejor
dcrecho los haga valer dentro del termino de Ley -

Intercsados oponerse en ¢l termino de ley.-

Dado en el Juzgado Décimo de Distrito Civil de la Circunscripeion
Managua en la ctudad de MANAGUA, alas dicz y veintiuno minutos de
la manana del veinte de marzo de dos mml trece. (1) Jueza Jeannette
Muiioz Gutiérrez, Juzgado Decimode Distrito Civil de la Circunseripoion
Managua.

() MAJOLAVE.
Asunto No. 002903-ORM4-2013-CV.
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Reg. 11431 — M. 190710 — Valor C$ 285.00
CARTEL

Mario Lnrique Sequeira Barrios, mayor de edad, casado, contador y de
este domicilio CI No. 408-221051-0002].- Solicitascadeclarado heredero
de todos los bienes, dercchos y acciones que dejara Francitsco Rodolto
Sequeira Jimenez.- Cualquier interesado que tenga 1gual o mejor derecho
pucde oponerse dentro del termino de ley.- Dado en el Juzgado de Distrito
Civilde Masatepealos cuatro diasdelmesde Abrildel afio dos mil trece.-
(f) Lic. Julio C Sanchez §, Juez Distrito Civil Masatepe.
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